Suplemento del Prospecto de la Clase N° 15 !
(Correspondiente al Prospecto del 20 de agosto de 2014) /[ ’7\\

Yol

Ciudad de Buenos Aires

Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hasta U$S 1.286.000.000

Titulos de deuda publica de la Clase N° 15, a tasa mixta
con vencimiento a los 36 meses, por un valor nominal de $ 261.906.480

El presente suplemento del prospecto (el “Suplemento del Prospecto”) describe los términos y condiciones de la Clase N° 15 de
titulos de deuda publica (los “Titulos”) a ser emitida en el marco del programa de financiamiento en el mercado local, en una 0 mas
clases por hasta la suma de U$S 1.286.000.000 o su equivalente en otra moneda (el “Programa”) de la Ciudad de Buenos Aires (la
“Ciudad”). El presente Suplemento del Prospecto es complementario al Prospecto del 20 de agosto de 2014 correspondiente al
Programa (el “Prospecto™) y, por lo tanto, debera ser leido junto con el mismo. En la medida que la informacién contenida en el
presente Suplemento del Prospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerara que el Suplemento del Prospecto prevalece por
sobre el Prospecto.

Los Titulos tendrdn vencimiento a los 36 meses desde su Fecha de Emision (segin se la define mas adelante), seran
amortizados en cinco cuotas consecutivas a abonarse el 24 de junio de 2016, el 24 de diciembre de 2016, 24 de junio de 2017, el 24 de
diciembre de 2017 y el 24 de junio de 2018. Los Titulos devengaran interés en forma trimestral a una tasa fija nominal anual del
27,5% por los primeros tres periodos y a una tasa variable por los restantes nueve periodos equivalente a la suma de (i) la Tasa Badlar
mas (ii) el Margen Aplicable (segun se lo define mas adelante), conforme se indica en el apartado “Intereses” del capitulo “Términos y
condiciones de los Titulos” de este Suplemento del Prospecto. Los servicios de intereses de los Titulos seran pagaderos en forma
trimestral por periodo vencido el 24 de septiembre de 2015, el 24 de diciembre de 2015, el 24 de marzo de 2016, el 24 de junio de
2016, el 24 de septiembre de 2016, el 24 de diciembre de 2016, el 24 de marzo de 2017, el 24 de junio de 2017, el 24 de septiembre de
2017, el 24 de diciembre de 2017, el 24 de marzo de 2018 y el 24 de junio de 2018.

Los Titulos estdn denominados y seran suscriptos e integrados en pesos de curso legal en la Republica Argentina (“Pesos” o
“$”) y el pago de los intereses y la amortizacion del capital también se hara en Pesos. Los Titulos constituiran una obligacion de pago,
directa e incondicional, y no garantizada y los tenedores de los Titulos seran tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones
entre si y con cualquiera de las obligaciones de la Ciudad presentes o futuras con garantia comudn y no privilegiada que se encuentre
oportunamente en circulacion, excepto en el caso de obligaciones privilegiadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes o en
virtud del otorgamiento voluntario de garantias o preferencias especiales. Todos los pagos que deban hacerse en virtud de los Titulos
seran efectuados en un todo de acuerdo a la legislacion en vigencia al momento de ese pago. La Ciudad podré rescatar los Titulos en
forma total ‘pero no parcial, en cualquier momento en caso de producirse ciertos cambios que afecten a los impuestos argentinos, a un
precio igual al 100% del valor nominal mas los intereses devengados e impagos y un monto adicional conforme se indica en el
capitulo “Descripcion de los Titulos—Rescate por motivos impositivos” del Prospecto y en el capitulo “Términos y condiciones de los
Titulos-Rescate por motivos impositivos” de este Suplemento del Prospecto.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Los Titulos han sido calificados como “AA-(arg), Perspectiva Negativa” por
Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (“Fix), como “Baal.ar, Perspectiva Negativa” por Moody’s Latin America Agente de
Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s”) y como “raCCC, Tendencia Negativa” por Standard &Poors Ratings Argentina S.R.L.,
Agente de Calificacion de Riesgo (“S&P”).Ver el capitulo “Calificacion de riesgo” de este Suplemento del Prospecto.

La Ciudad ha solicitado ante la Bolsa de Comercio de Bueno Aires (“BCBA”) el listado de los Titulos en el Mercado de Valores
de Buenos Aires S.A. (“MERVAL”), y su admision para la negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”).

La inversion en los Titulos involucra riesgos. Ver el capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto adjunto.

EL DESTINO DE LOS FONDOS SERA LA REALIZACION DE OBRAS DE INFRAESTRUCTURA. EN PARTICULAR,
LOS FONDOS PROVENIENTES DE LA COLOCACION DE LOS TITULOS SE DESTINARAN PARA LA REALIZACION
DE OBRAS DE INFRAESTRUCTURA. GLOBAL EN EL DENOMINADO ""NODO OBELISCO" Y/U OTRO PROYECTO
DE INVERSION INHERENTE A LA RED DE SUBTERRANEOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES SEGUN LO
DISPONE EL ARTICULO 4° DE LA LEY N° 4.885. Ver el capitulo “Destino de los fondos” de este Suplemento de Prospecto.

Este Suplemento del Prospecto no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por al?uien en
ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar tal oferta o
solicitud, y ninguna accion estd siendo adoptada para permitir una oferta de los Titulos o la distribucion de este Suplemento del
Prospecto en cualquier jurisdiccion donde tal accion es requerida.

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4.315 (con las modificaciones introducidas por la Ley N° 4.382, la Ley N° 4.431,
la Ley N°4.472, la Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885 y la Ley N° 4.949 de la Ciudad) y organizado por la Resolucion N° 1.518/2012 (la
“Resolucion 1.518/2012”), la Resolucion N° 1.712/2012 (la “Resolucion 1.712/2012”), la Resolucion N° 181/2013 (la “Resolucion
181/2013”), la Resolucion N° 382/2013 (la “Resolucion 382/2013”), la Resolucion N° 1.585/2013 (la “Resolucion 1.585/2013”), la
Resolucion N° 29/2014 (la “Resolucién 29/2014”), la Resolucion N° 661/2014 (la “Resolucion 661/2014”), la Resolucion N°
1.002/2014 (la “Resolucidon 1.002/2014”), la Resolucion N° 1.481/2014 (la “Resolucion 1.481/2014”), la Resolucion N° 19/2015 (la
“Resolucion 19/2015” ?/ disposiciones concordantes del Ministerio de Hacienda de la Ciudad. La emision de los Titulos fue
autorizada por la Ley de la Ciudad N° 4.885, promulgada por el Decreto N° 492/2013 y reglamentada por la Resolucion N° 29/2014 (la
“Resolucion 29/2014) del Ministerio de Hacienda de la Ciudad y por la Resolucion a ser dictada oportunamente por el Ministerio
de Hacienda de la Ciudad en o antes de la Fecha de Emision.
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ESTE SUPLEMENTO DEL PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO
EN RELACION CON LA OFERTA DE LOS TITULOS EN LA ARGENTINA 'Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversion en los Titulos, el publico inversor debera basarse en su propio analisis
respecto de la Ciudad, de los términos y condiciones de los Titulos y de los beneficios y riesgos
involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor deberé
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos
y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversion en los Titulos y debera tener en cuenta que podria
tener que mantener el riesgo de esta inversion por un periodo de tiempo indefinido.

Luego de haber realizado todas las averiguaciones razonables pertinentes, la Ciudad confirma que el
Prospecto o este Suplemento del Prospecto contienen y contendran toda la informacién relativa a la
Ciudad, a la Argentina y su economia y a los Titulos que pueda ser significativa para la oferta y venta de
los Titulos, que la informacion contenida en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto no conduce a
error y que no hay ningin otro hecho cuya omisién haga que la totalidad del Prospecto o este Suplemento
del Prospecto o cualquier informacion contenida en los mismos sea conducente a error en aspectos
significativos. Sin embargo, la informacion suministrada en el Prospecto con relacién a la Argentina y su
economia se suministra como informacion de conocimiento publico y no ha sido verificada en forma
independiente. La informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento del Prospecto relativa a la
Ciudad, al Programa y a los Titulos ha sido suministrada por la Ciudad, que ha autorizado la entrega del
Prospecto y este Suplemento del Prospecto en su representacion. El Colocador que actGan en
representacion de la Ciudad no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en el
presente Suplemento del Prospecto.

La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona a que brinde informacion o realice declaraciones fuera
de las incluidas en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto y, por lo tanto, de brindarse o prestarse
no deberan ser consideradas como autorizadas por la Ciudad o el Colocador. Ni el Prospecto ni este
Suplemento del Prospecto constituyen una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra en ninguna
jurisdiccién y a ninguna persona respecto de la cual sea ilicito efectuar dicha oferta o solicitud en tal
jurisdiccién. La entrega del Prospecto o este Suplemento del Prospecto bajo ninguna circunstancia creara la
presuncion de que la informacion del presente o del Prospecto sea correcta en cualquier momento posterior
a su fecha de publicacion. El inversor en los Titulos debera asumir que la informacion que consta en el
Prospecto y en este Suplemento del Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, y no asi a
ninguna otra fecha. La situacion patrimonial, y la perspectiva de la Ciudad podrian cambiar desde esa
fecha.

La distribucién del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto y la oferta y la venta de los Titulos
en ciertas jurisdicciones fuera de la Argentina pueden encontrarse restringidas por ley; la Ciudad le
requiere que si esta en posesion del Prospecto y/o de este Suplemento del Prospecto se informe acerca de
estas restricciones y las cumpla. La Ciudad y el Colocador exigen que las personas que tengan acceso al
Prospecto y al presente Suplemento del Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las observen.
Para una descripcion de ciertas restricciones a la oferta, venta y entrega de los Titulos y a la distribucién
del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto, remitirse al capitulo “Plan de distribucion” del
Prospecto. Los eventuales inversores deberan informarse acerca de los requerimientos legales y de las
consecuencias impositivas derivadas de la adquisicion, tenencia y disposicion de los Titulos en los paises
de su residencia y domicilio y de las restricciones cambiarias que pudieran afectarlos. Ver los capitulos
“Descripcion de los Titulos” — “Asuntos tributarios” del Prospecto y “Plan de distribucion” de este
Suplemento del Prospecto.

La Ciudad ofrecera pablicamente los Titulos en la Argentina a través del Colocador de acuerdo a los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto y en este Suplemento del Prospecto.



TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TITULOS

Los siguientes puntos bajo el presente capitulo “Términos y condiciones de los Titulos” son un
resumen de los términos y condiciones correspondientes a la clase de Titulos ofrecidos a través de este
Suplemento del Prospecto y deberan ser leidos junto con el capitulo “Descripcion de los Titulos” del
Prospecto que se adjunta al presente Suplemento del Prospecto (los que respecto de los Titulos resultan
de aplicacion en aquellas cuestiones no reguladas por el presente).

Monto de emision..................

Monto Méximo de
EmiSion....cceeeeeveeeeeeenenens

Precio de emision ..................
Fecha de emision...................

Moneda de denominacion,
suscripcion e integracion......

Fecha de vencimiento............

Amortizacion........ccccoecveeeuen.

Calificacion........cccceeevevevennne.

Ciudad de Buenos Aires.

Titulos de deuda publica a tasa mixta con vencimiento el 24 de junio
de 2018.

$ 261.906.480.

$ 261.906.480.
100% del valor nominal.

24 de junio de 2015.

Pesos.
24 de junio de 2018.

El capital se amortizara en cinco pagos semestrales y consecutivos a
abonarse el 24 de junio de 2016, el 24 de diciembre de 2016, 24 de
junio de 2017, el 24 de diciembre de 2017 y el 24 de junio de 2018
(o el siguiente Dia Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un
Dia Habil). Cada uno de dichos pagos sera equivalente al 20% del
valor nominal de los Titulos.

Los Titulos han sido calificados como “AA-(arg), Perspectiva
Negativa” por FIX, como “Baal.ar, Perspectiva Negativa” por
Moody’s y como “raCCC, Tendencia Negativa” por S&P. La
calificacion de un valor negociable no es una recomendacion para
comprar, vender o mantener valores negociables y podria estar
sujeta, en cualquier momento, a revision o retiro de dicha
calificacion sin previo aviso por parte de la agencia calificadora. Los
mecanismos para asignar una calificacion que utilizan las sociedades
calificadoras nacionales podran ser diferentes en aspectos
importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras de los
Estados Unidos u otros paises. Podra solicitarse a las sociedades
calificadoras un detalle del significado de las calificaciones que
asigna cada una de ellas. Ver el capitulo “Calificacién de riesgo” de
este Suplemento del Prospecto.



Denominaciones minimas
y montos de suscripcion .......

Interés.......

Periodo de Devengamiento

de Intereses

El valor nominal unitario de cada Titulo sera de $ 1. La suscripcion
de los Titulos se efectuard en denominaciones minimas de $ 1.000 y
multiplos enteros de $ 1 en exceso de dicho monto.

Los Titulos en circulacién devengaran intereses en forma trimestral
sobre su capital pendiente de pago a una tasa mixta, segun se describe a
continuacion: (i) por los primeros tres periodos, devengaran intereses a
una tasa fija nominal anual del 27,5%; y (ii) por los restantes nueve
periodos, a una tasa variable anual que sera equivalente a la suma de (a)
la Tasa Badlar mas (b) el Margen Aplicable (segun se los define mas
adelante).

La “Tasa Badlar” para cada Periodo de Devengamiento de Intereses
serd equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de
interés para depdsitos a plazo fijo en Pesos de mas de un millén de
Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias que se publica diariamente
en el boletin estadistico del Banco Central de la Republica Argentina
(el “BCRA”), durante el periodo que se inicia el octavo Dia Habil
anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y
finaliza el octavo Dia Habil anterior a la finalizacion del Periodo de
Devengamiento de Intereses correspondiente.

En caso que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de interés
(i) se considerard la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o
(i) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerara como tasa
representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depositos
en Pesos por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo
por los cinco primeros bancos privados segun el Gltimo informe de
depdsitos disponibles publicados por el BCRA.

Por “Margen Aplicable” se entiende un margen nominal anual de
4,90%. ElI Margen Aplicable serd aplicado sobre la Tasa Badlar
calculada para cada Periodo de Devengamiento de Interés, con
excepcidn del primer Periodo de Devengamiento de Interés.

Para el calculo de los intereses, tanto compensatorios como punitorios,
se considerard un afio de 365 dias y la cantidad de dias efectivamente
transcurridos durante el periodo en el cual se devenguen los intereses
gue correspondan.

El Agente de Calculo sera el encargado de realizar todos los célculos y
determinar las sumas que se deberan pagar en cada caso, incluyendo las
sumas que corresponda pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, las
fechas de rescate total que correspondan y las fechas en las que se
subsane cualquier incumplimiento pero excluyendo las sumas que se
determinen mediante acciones judiciales o de otro tipo contra la Ciudad.

Significa el periodo de tres meses comprendido entre una Fecha de
Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Respecto
de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision
y la primer Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la Gltima Fecha de Pago de
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Fechas de Pago de
INtereses........ccocevvvvevneens

Rescate por motivos
iMpPOoSItivos........ccccveeenee.

Restricciones a la
constitucion de garantias

Listado y negociacion .....

Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de Vencimiento,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Los intereses seran
pagaderos trimestralmente por periodo vencido.

Serdn pagaderos en forma trimestral por periodo vencido el 24 de
septiembre de 2015, el 24 de diciembre de 2015, el 24 de marzo de
2016, el 24 de junio de 2016, el 24 de septiembre de 2016, el 24 de
diciembre de 2016, el 24 de marzo de 2017, el 24 de junio de 2017, el
24 de septiembre de 2017, el 24 de diciembre de 2017, el 24 de marzo
de 2018 y el 24 de junio de 2018 (o el siguiente Dia Habil si
cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil). Los servicios de
los Titulos seran pagados por la Ciudad mediante transferencia de
los importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho
a cobro.

A los efectos de este Suplemento del Prospecto “Dia Habil”
significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, y que no sea
un dia en el cual las instituciones bancarias estén autorizadas u
obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la Argentina.

Los Titulos podran ser rescatados, a criterio de la Ciudad, en su
totalidad pero no en parte, previa notificacién cursada con al menos 30
y no mas de 60 dias de antelacién a los tenedores (notificacion que sera
irrevocable), al 100% del monto de capital pendiente de pago de los
mismos mas los intereses devengados a la fecha de rescate y cualquier
otro monto adicional pagadero al respecto a la fecha de rescate si se
dieran las condiciones estipuladas en el capitulo “Descripcion de los
Titulos de Deuda - Rescate por motivos impositivos”, en el Prospecto
adjunto.

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacion la Ciudad
no creara ni permitira la existencia de:

. ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida (conforme
estos términos se definen en el capitulo “Términos
especificos de los Titulos” de este Suplemento del
Prospecto”); y/o

. ninguna ley o regulacion ni ningin compromiso, acuerdo,
entendimiento o aceptacion por la Ciudad o que atafia a la
Ciudad, por la cual se permita que cualquier Ingreso, actual
o futuro, sea aplicado a un determinado compromiso u
obligacion.

Los Titulos podran contar con autorizacion de listado y/o
negociacion en el MERVAL, el MAE u otros mercados autorizados.



Emisiones adicionales...........

Formay sistema

de registro.............

Destino de los fondos............

Supuestos de

Incumplimiento....

Orden de prelacion...............

Ley aplicable y

jurisdiccion...........

Factores de riesgo

La Ciudad podra crear y emitir nuevos titulos sin el consentimiento
de los tenedores de cualquiera de los Titulos en circulacion, asi
como crear y emitir nuevos titulos con los mismos términos y
condiciones que los Titulos en circulacion o que sean iguales a ellos
en todo aspecto (excepto por sus fechas de emision, fecha de inicio
del devengamiento de intereses y/o sus precios de emisién). Dichos
Titulos seran consolidados con los Titulos y formaran una clase
Unica con los mismos. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos de
Deuda — Emisiones adicionales” del Prospecto adjunto.

Los Titulos seran representados, mediante un unico certificado
global que serd depositado por la Ciudad en Caja de Valores S.A.
Las transferencias se realizaran dentro del depésito colectivo de
conformidad con las disposiciones de la Ley N° 20.643 y sus
normas modificatorias y reglamentarias, encontrandose Caja de
Valores S.A. habilitada para cobrar los aranceles de los depositantes
que éstos podran trasladar a los tenedores. Ver el capitulo
“Descripcion de los Titulos de Deuda - Forma e instrumentacion”
en el Prospecto adjunto.

Los fondos netos se utilizaran para la realizacién de inversiones en
infraestructura del sistema de subterraneos y en el denominado
Nodo Obelisco. Ver el capitulo “Destino de los fondos” en este
Suplemento del Prospecto.

Se aplicaran los Supuestos de Incumplimiento descriptos en el
capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda — Supuestos de
Incumplimiento” del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos,
la definicion de “Deuda Relevante” contenida en el Prospecto
debera ser reemplazada por la definicion de “Deuda Relevante”
incluida en este Suplemento del Prospecto bajo el titulo
“Restricciones a la constitucion de garantias”.

Los Titulos son obligaciones directas, incondicionales, no
garantizadas y no subordinadas de la Ciudad que tendran igual
prioridad de pago que toda su otra deuda no garantizada y no
subordinada presente y futura pendiente de pago en cualquier
momento. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda -
Orden de prelacion” del Prospecto adjunto.

Los Titulos serdn regidos, interpretados, cumplidos y ejecutados de
conformidad con las leyes de la Repulblica Argentina. Las
controversias a que pudieran dar lugar los Titulos, serdn sometidas a
la jurisdiccion de los tribunales con competencia en lo contencioso,
administrativo y tributario del Poder Judicial de la Ciudad. Ver el
capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda — Ley aplicable y
Jurisdiccion” del Prospecto adjunto.

Ver el capitulo “Factores de riesgo” en el Prospecto adjunto para
una descripcion de los principales riesgos asociados a la inversion
en los Titulos.



Colocador ........ccoceovveiennennne, Puente Hnos. S.A.

Agente de Liquidacion ......... Puente Hnos. S.A.

Agente de Calculo............ Ciudad de Buenos Aires.

Liquidacion..... ........cc.coc.o.... Argenclear S.A. y/o la entidad que en el future la reemplace.
A los efectos del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto:

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo, y que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la
Argentina.

“Fecha de Emision” significa el 24 de junio de 2015.

“Periodo de Oferta” significa el periodo en el cual el Colocador recibird érdenes de compra por
parte del pablico inversor en relacidn con la colocacion de los Titulos y que concluye en la fecha de
fijacion del precio de los Titulos.

Restricciones a la constitucién de garantias

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacién la Ciudad no creard ni permitira la
existencia de: (a) ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida, sobre la totalidad o cualquier parte de
sus activos o Ingresos, actuales o futuros, para garantizar cualquier Deuda Relevante, salvo que, al
mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos: (1) sean garantizadas igual
y proporcionalmente o0 gozaran de una garantia o indemnizacién en términos sustancialmente idénticos,
segun sea el caso, o0 (2) tuvieran el beneficio de otro derecho real de garantia, indemnizacion u otro
acuerdo que no sea sustancialmente menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere
aprobado por una Modificacion de una Cuestion Reservada por los Tenedores de los Titulos (segln se
define bajo el titulo “Asambleas, enmiendas y renuncias —Quérum y Mayorias Especiales” en el capitulo
“Descripcion de los Titulos” en el Prospecto adjunto); o (b) ninguna ley o regulacion ni ningun
compromiso, acuerdo, entendimiento o aceptacion por la Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se
permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea aplicado a un determinado compromiso u obligacion,
excepto a una Garantia Permitida o a un Compromiso Existente, de o en representacion de la Ciudad, en
forma prioritaria a cualquier otro compromiso u obligacion de la Ciudad, salvo que, al mismo tiempo o
previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos tuvieran el beneficio de otro acuerdo que no
sea sustancialmente menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere aprobado por una
Modificacién de una Cuestion Reservada por Resolucién Extraordinaria de los Tenedores de los Titulos.

A los efectos de esta condicion se entenderd que los términos precedentes empleados en mayuscula
tienen el siguiente significado:

“Acuerdos Fiduciarios” significa cualquier ley, regulacion, acuerdo o arreglo conforme a los cuales
la Ciudad permite al Banco de la Ciudad de Buenos Aires o a cualquier otro banco o institucion
financiera a: (i) deducir o asignar montos de los fondos de la Ciudad depositados en cualquiera de estos
bancos o instituciones financieras; o (ii) tener preferencias sobre ciertos activos o Ingresos de la Ciudad,
en cada caso, para crear o financiar fondos fiduciarios para el financiamiento de proyectos de
infraestructura llevados a cabo por, o en beneficio de, la Ciudad y que han sido considerados de alta
prioridad por el Jefe de Gobierno de la Ciudad y dispuestos en el presupuesto de la Ciudad para el
periodo relevante.



“Compromiso Existente” significa: (1) la obligacion de la Ciudad establecida en la Ley N° 23.514,
y sus modificatorias, la Ley N° 3.360, y sus modificatorias y la Ley N° 4.472, y sus modificatorias, de
aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la operacién, la expansién y el
desarrollo de la red de subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires; (2) la obligacion de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N° 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacién; (3) el compromiso de la Ciudad de
permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de la Ley N° 23.548 y sus modificatorias,
montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virtud de cualquier préstamo
transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Oficial y respecto del cual
la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos; y (4) la obligacién de
la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicion por el Gobierno Nacional,
independientemente de los pagos de coparticipacién federal de impuestos del Gobierno Nacional, a
determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno Nacional por los
cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

“Cuestion Reservada” significa: (i) la modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago
del capital o cualquier cuota de interés de los Titulos; (ii)la reduccion del monto de capital de los Titulos
o0 de la tasa de interés aplicable; (iii) la reduccién del monto de capital de los Titulos que resulte
pagadero en virtud de una modificacion de la fecha de vencimiento; (iv) la modificacién de la moneda
en la cual cualquier suma de dinero en relacion con los Titulos sea pagadera o el(los) lugar(es) donde
debe(n) efectuarse el(los) pago(s); (v) la reduccion del porcentaje del monto de capital de los Titulos en
circulacion de propiedad de los Tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos o para efectuar, cursar u otorgar una
solicitud, intimacion, autorizacidn, instruccién, notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion; (vi)
la modificacion de la obligacion de la Ciudad de abonar montos adicionales en relacion con los Titulos
segin se establece bajo el titulo “Montos adicionales” del Prospecto; (vii) la modificacion de los
tribunales de la jurisdicciéon a la cual la se sujetd la Ciudad; y (viii) la modificacion del orden de
prelacion de los Titulos, segliin lo descripto bajo el titulo “Orden de prelacién” del Prospecto. Las
cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y cualquier reforma,
modificacién, alteraciéon o renuncia en relacion con una Cuestibn Reservada constituye una
“Modificacion de una Cuestion Reservada”. Podra realizarse una Modificacion de una Cuestion
Reservada, incluyendo el cambio en las condiciones de pago de los Titulos, sin el consentimiento de un
Tenedor, en tanto la mayoria agravada de Tenedores requerida (segun se establece a continuacion) acepte
la modificacion de dicha Cuestidon Reservada. Cualquier modificacion de una Cuestion Reservada en los
términos de los Titulos, podra realizarse en general y podra dispensarse su futuro cumplimiento, con el
consentimiento unanime de los Tenedores de Titulos en circulacion presentes en una asamblea cuyo
quérum no debera ser menor al 75% del valor nominal de los Titulos en circulacion ya sea para la
primera o la segunda convocatoria. En el caso que se deseara realizar una Modificacion de una Cuestion
Reservada en el contexto de una oferta simultdnea de canje de Titulos por nuevos titulos de deuda de la
Ciudad o de otra persona, la Ciudad garantizard que las disposiciones pertinentes de los Titulos
afectados, segun fueran reformadas por dicha modificacién de una Cuestion Reservada, no sean menos
favorables para sus Tenedores que las disposiciones del nuevo titulo de deuda que se ofrece en canje o,
de ser més de un titulo de deuda el que se ofrece, menos favorables que el nuevo titulo de deuda emitido
que tenga el mayor monto total de capital.

“Deuda Relevante” significa cualquier obligacion (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo o recaudado.

“Entidad Oficial” significa: (A) el Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento, el Banco
Interamericano de Desarrollo y cualquier otro organismo multilateral o bilateral del cual sea miembro la
Argentina y que conceda financiamiento a la Ciudad directamente o a través del Gobierno Nacional; (B)



cualquier organismo o dependencia publica oficial de cualquier pais; y (C) cualquier agencia de crédito
de exportacion de cualquier pais.

“Garantia” significa cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravamen, cesion fiduciaria u otra forma de
afectacion o derecho real de garantia.

“Garantia Permitida” significa: (A) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante de la
Ciudad por un monto nominal en circulacion que no supere, al tiempo de su creacion, el Limite Maximo
determinado al tiempo de la constitucion de esa Garantia menos el monto total de los Acuerdos
Fiduciarios en circulacion de conformidad con el apartado (B) mas abajo, al tiempo de la constitucion de
dicha Garantia; (B) cualquier Acuerdo Fiduciario por un monto en circulacion que no supere, cuando se
adicione al monto en circulacion total de cualquier otro Acuerdo Fiduciario existente al tiempo en que
dicho Acuerdo Fiduciario sea celebrado, el Limite Maximo determinado al tiempo de la constitucion de
dicho Acuerdo Fiduciario menos el monto de capital total de cualquier Deuda Relevante garantizada
bajo el apartado (A) precedente, al tiempo de la celebracion de dicho Acuerdo Fiduciario; (C) cualquier
Garantia que garantice la Deuda Relevante de la Ciudad a una Entidad Oficial; (D) cualquier Garantia
sobre cualquier bien de la Ciudad para garantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida
especificamente con el fin de financiar la adquisicion del bien sujeto a esa Garantia, y estipulandose que
el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no debera superar el 80 % del valor
del bien (conforme lo determine el Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esa Garantia, y que la
Garantia debera ser constituida dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de dicha adquisicién; (E)
cualquier Garantia existente sobre cualquier bien en oportunidad de su adquisicion para garantizar
Deuda Relevante de la Ciudad, estipulandose que esa Garantia no debera haber sido constituida
previendo tal adquisicion; (F) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de
financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicion, construccion o desarrollo de un proyecto,
estipulandose que el bien sobre el cual se conceda tal Garantia debera constar exclusivamente de los
activos y de los ingresos de ese proyecto o de la participacion en el mismo; (G) cualquier reemplazo,
renovacion, refinanciamiento o ampliacion de la Deuda Relevante garantizada por cualquier Garantia
permitida en virtud de los Apartados (C) a (E) precedentes sobre el mismo bien sujeto previamente a esa
Garantia, estipulandose que el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no
debera ser superior a su monto de capital original; y (H) cualquier Garantia sobre cualquier bien de la
Ciudad para garantizar una sentencia con respecto a Deuda Relevante de la Ciudad, siempre que la
Ciudad esté recurriendo esa sentencia de buena fe.

“Gobierno Nacional” significa el gobierno nacional de la Argentina o cualquiera de sus agencias,
fondos o entidades nacionales.

“Ingresos” significa los ingresos en efectivo de la Ciudad en concepto de impuestos aplicados por la
Ciudad, por pagos de coparticipacion federal y otras transferencias efectuadas por el Gobierno Nacional
a la Ciudad y por honorarios, concesiones, autorizaciones y otras fuentes de ingresos no tributarios.

“Limite Maximo” significa el monto que sea mayor entre (i) U$S 200.000.000 (o su equivalente en
otra moneda) v (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econémico finalizado mas
recientemente (determinado al tiempo de la constitucién de la Garantia relevante o del Acuerdo
Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histéricas.
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DESTINO DE LOS FONDOS
Los fondos provenientes de la colocacion de los Titulos se destinaran para la realizacién de obras de

infraestructura global en el denominado "Nodo Obelisco" y/u otro proyecto de inversion inherente a la
red de subterraneos de Buenos Aires segun lo dispone el articulo 4° de la Ley N° 4.885.
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DEUDA PUBLICA
Generalidades

Al 31 de marzo de 2015, la Ciudad tenia un endeudamiento publico directo pendiente de pago (a
largo plazo) de $ 20.792,5 millones (los montos en moneda extranjera fueron convertidos a pesos al tipo
de cambio entonces vigente), de los cuales $ 17.336,1 millones (83% del total) estaban denominados en
dolares estadounidenses (“Dolares” o “U$S™) o vinculados al valor del Délar, $ 2.491,6 millones (12%
del total) estaban denominados en pesos y $ 964,8 millones (5% del total) estaban denominados en
euros.

Antecedentes

Durante la década de los noventa, la Ciudad tuvo acceso a los mercados de capitales internacionales
y emitié cinco series de titulos en el marco del Programa Global de Emisién de Titulos a Mediano Plazo,
cuyos titulos emitidos estuvieron denominados en Délares, en pesos y en liras italianas (posteriormente
denominadas en euros). Las ganancias de dichas emisiones de titulos fueron principalmente utilizadas
por la Ciudad para refinanciar la deuda interna de corto plazo y para capitalizar el Banco Ciudad. A su
vez, la Ciudad obtuvo lineas de crédito de organismos multilaterales cuyos préstamos se utilizaron
principalmente para financiar varios programas de gastos de la Ciudad.

En la etapa precedente a la Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, los mercados de
capitales internacionales permanecieron cerrados y las lineas de crédito de los bancos dejaron de estar
disponibles para la mayoria de las entidades argentinas (incluidos el Gobierno Nacional y la Ciudad).
Los fondos disponibles de los mercados de capitales domésticos y de los bancos nacionales, fueron, en
gran medida, empleados por el Gobierno Nacional para cumplir con sus necesidades financieras,
resultando en un record las elevadas tasas de interés. Durante el 2001, la Ciudad tuvo que depender,
primero, de la liquidez generada por los superdvit de los afios anteriores y, en diciembre de 2001, en una
serie de medidas dirigidas al problema de la brecha financiera. Si bien la Ciudad pagd de forma
completa los salarios de sus empleados, modificé su politica de realizar un pago al inicio del mes y
establecié que los salarios se pagarian en tres cuotas durante el mes. Ademas, los plazos de pago de las
facturas enviadas por los proveedores por la prestacion de bienes y servicios a la Ciudad, que eran
consideradas por la administracion de la Ciudad como no criticas, fueron renegociadas caso por caso,
resultando en una extensién de entre 45 y 150 de los dias de pago y el uso de Lecop emitidos por el
Gobierno Nacional para pagar dichas obligaciones. La Ciudad también pidié préstamos bajo el servicio
de sobregiro del Banco Ciudad. A su vez, solicito y obtuvo del Gobierno Nacional $ 140,6 millones, en
Lecop.

Luego de la devaluacion del peso en enero de 2002, la carga para la Ciudad de mantener su deuda
denominada en moneda extranjera (que en aquel tiempo representaba aproximadamente el 80% de su
deuda total) aument6 significativamente, desde que los ingresos de la Ciudad estaban denominados en
pesos. Como resultado, la Ciudad rapidamente adoptd medidas para reestructurar voluntariamente su
deuda publica representada por titulos, mediante las asambleas de tenedores de titulos que aprobaron
modificaciones a los términos y condiciones originales de dichos titulos en mayo de 2002 (de dichas
reuniones resultd la reestructuracion de dos series de titulos emitidos bajo el Programa Global de
Emision de Titulos a Mediano Plazo) y en febrero de 2003 (de dichas asambleas resultd la
reestructuracion de las restantes tres series de titulos). Durante 2002, la Ciudad no cumpli6 con los pagos
de intereses adeudados a las tres Series de titulos que fueron posteriormente reestructurados en las
asambleas de febrero del 2003 (en la que los tenedores de titulos acordaron dispensar cualquier previo
incumplimiento). A diferencia de otras reestructuraciones de deudas implementadas por los prestatarios
argentinos luego de la Crisis Econémica de la Argentina del 2001-2002, la Ciudad no requirié a los
tenedores de sus instrumentos de deuda que acordaran ninguna reduccion en el monto del capital de sus
reclamos, sino que extendieran el plazo de vencimiento de los titulos por tres afios y redujeran los
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intereses de los cupones un 30%. Con posterioridad a la reestructuracion de su deuda publica, la Ciudad
ha cumplido en tiempo con todos los pagos de interés y de capital adeudados bajo dicha deuda.

A partir del 10 de diciembre de 2007, la Ciudad debié enfrentar un gran nimero de facturas
impagas enviadas a la Ciudad por proveedores y contratistas y cuyo procesamiento se demoré debido a
que el cambio de administracion operado en dicha fecha retraso las funciones de la administracion de la
Ciudad. La Ciudad invit6 a los contratistas a sustanciar sus reclamos Yy, luego de rechazar algunos por
duplicidad o por falta de mérito y de pagar otros tantos, renegocid los términos de pago de las facturas
gue se encontraban aun pendientes de pago ofreciendo a los proveedores y contratistas pagarés con
respecto al monto de capital del reclamo aceptado.

Asimismo, la actual administracion ha implementado un programa de gastos de capital que ha
resultado en la necesidad de expandir las fuentes de financiamiento de la Ciudad mediante incluso la
emision de letras de tesoreria a corto plazo y ofreciendo a sus proveedores y contratistas que reciban
parte del pago de sus facturas mediante la emision y entrega por parte de la Ciudad de instrumentos de
deuda que devengan intereses mediante la emisién de titulos bajo el Programa Global de Emision de
Titulos a Mediano Plazo y el Programa y accediendo a un nuevo financiamiento por parte de agencias
multilaterales para financiar algunos gastos de capital proyectados.

El endeudamiento directo de la Ciudad no se encuentra garantizado por el Gobierno Nacional, salvo
los préstamos de organismos multilaterales en los que el Gobierno Nacional contintia siendo responsable
del servicio de dichos préstamos, alun en el supuesto de incumplimiento de la Ciudad en el pago de los
mismos.

Descripcién del endeudamiento directo
El siguiente cuadro presenta la deuda publica, fondos y el nivel de “deuda flotante” de la Ciudad al

31 de diciembre de 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014* y al 31 de marzo de 2015*, en cada caso,
excluyendo los intereses devengados y el endeudamiento directo de Banco Ciudad.

31 de diciembre de 31 de marzo de

2010 2011 2012 2013 2014* 2015*

(en millones de Pesos™)

Deuda financiera:

Programa de Titulos a Mediano Plazo 2.426,9 2.597,2 4.517,6 5.896,8 7.618,4 8.070,3
Letras de tesoreria® 539,4 373,2 — — 430,5 1.484,9
Deuda con el Banco Ciudad® — — — — — —
Programa de Titulos en el Mercado Local — — 909,8 4.005,4 8.307,6 9.416,5
Bono Ley N° 4263 — — 188,4 94,2 — —
Total deuda financiera 2.966,3 2.970,4 5.615,8 9.996,4 16.356,5 18.971,7
Deuda con proveedores:

Bonos de proveedores/contratistas®” 4142 — — — — —
Pagarés de la Ley N° 2.810® 116,1 — — — — —
Deuda sujeta a revision/Decreto N°

225/96:

General 20,9 14,4 14,4 14,2 14,2 14,2
CEAMSE 31,7 33,9 36,1 38,6 41,2 41,8
Otras deudas reconocidas 32,8 32,7 32,6 32,7 32,8 32,7
Ley N° 2.780 — Equipamiento Médico — 6,2 39,6 37,3 26,2 26,5
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Total deuda con los proveedores 615,7 87,2 122,7 122,8 1144 115,2
Otros:

Ac. Conc. y de Pago — OSPLAD — — 106,6 50,1 15,6 6,3
Total otros — — 106,6 50,1 15,6 6,3
Préstamo internacionales:

BIRF 3214 487,7 651,5 901,3 1.125,5 990,2
BID 548,2 525,5 523 590,7 640,5 658,6
Gobierno espafiol 34,0 33,8 35,1 42,0 49,0 50,5
Total préstamos internacionales 903,6 1.047,0 1.209,6 1.534,0 1.815,0 1.699,3
Total endeudamiento 4.485,7 4.104,6 7.054,9 11.703,3 18.301,0 20.792,5
Disponibilidades® 1.722,6 716.6 1.490,2 858,3 1.069,4 1.662,1

Deuda flotante” 2.295,6 2.408,3 4.054,8 5.203,0 6.370,1 2.749,5

Notas

* Las cifras incluidas en la columna 2014 son provisorias al 31 de diciembre de 2014 y las cifras incluidas en la
columna 2015 son provisorias al 31 de marzo de 2015.

(1) El tipo de cambio utilizado para convertir los montos en Dolares a Pesos ha sido el tipo de cambio para la venta
cotizado por el Banco Nacién al cierre de los negocios en la fecha relevante. Los montos en Dolares al 31 de
diciembre de 2010 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de $ 3,946 = U$S
1,0. Los montos en Dolares al 31 de diciembre de 2011 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio
vigente a esa fecha de $ 4,304 = U$S 1,0. Los montos en Délares al 31 de diciembre de 2012 fueron convertidos a
Pesos utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de $ 4,918 = U$S 1,0. Los montos en Dolares al 31 de
diciembre de 2013 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de $ 6,521 = U$S
1,0. Los montos en Dolares al 31 de diciembre de 2014 fueron convertidos a Pesos utilizando el tipo de cambio
vigente a esa fecha de $ 8,560 = U$S 1,0. Los montos en Dolares al 31 de marzo de 2015 fueron convertidos a
Pesos utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de $ 8,820 = U$S 1,0.

La conversién de los montos en euros a Pesos ha sido el resultado de, en primer lugar, convertir los montos en
euros a Délares utilizando el tipo de cambio vigente para la venta cotizado por Bloomberg al cierre del negocio en
la fecha relevante y, luego, convertir el monto resultante en Délares a Pesos utilizando el tipo de cambio Dolar-peso
relevante del Banco Nacion. Los montos en euros vigentes al 31 de diciembre de 2010 fueron convertidos a D6lares
utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de U$S 1,334 = € 1,0. Los montos en euros vigentes al 31 de
diciembre de 2011, fueron convertidos a Doélares utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de U$S 1,298 = €
1,0. Los montos en euros vigentes al 31 de diciembre de 2012, fueron convertidos a Doélares utilizando el tipo de
cambio vigente a esa fecha de U$S 1,323 = € 1,0, los montos en euros al 31 de diciembre de 2013 fueron
convertidos a Do6lares utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de US$S 1,381 = € 1,0. Los montos en euros
al 31 de diciembre de 2014 fueron convertidos a Délares utilizando el tipo de cambio vigente a esa fecha de U$S
1,329 = € 1,0 y los montos en euros al 31 de marzo de 2015 fueron convertidos a Ddlares utilizando el tipo de
cambio vigente a esa fecha de U$S 1,149 =€ 1,0.

(2) Representa el monto total de capital de letras de tesoreria con fecha de vencimiento que excede el ejercicio
econdmico en que fueron emitidas. De conformidad con las disposiciones de la Ley de Administracion Financiera y
Control de la Ciudad, las Letras del Tesoro con vencimiento en el mismo afio en el que son emitidas no son
consideradas como deuda publica de la Ciudad. Ver el capitulo “Deuda publica — Descripcion del endeudamiento
directo — Deuda financiera — Letras de tesoreria” del Prospecto adjunto.

(3) En enero de 1999, la Ciudad tom6 prestado $ 13,9 millones del Banco Ciudad para comprar cuatro edificios
ubicados en la Ciudad que fueron considerados de valor histérico por la Ciudad y, por tanto, fueron preservados.
Los montos adeudados bajo este préstamo devengaron intereses segln la tasa de interés interbancaria de Londres
mas un 3,2% anual y eran reembolsables en 120 cuotas mensuales; la Ultima se aboné el 12 de enero de 2010. No
guedaron montos pendientes de pago bajo este préstamo.

4) Al 31 de diciembre de 2010, la Ciudad habia emitido y entregado a los proveedores y contratistas la cantidad
maxima de capital de estos bonos autorizados por la Ley N° 3.152 ($ 690,3 millones).

(5) Al 31 de diciembre de 2007, la Ciudad habia incurrido en deuda con algunos de sus proveedores y contratistas,
que la Ciudad estimo inicialmente ascendia a aproximadamente $ 800 millones, de los cuales la Ciudad pagd
aproximadamente $ 310 millones y renegoci6 el saldo mediante la emision de pagarés (que, una vez emitidos,
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fueron registrados en virtud de la "Ley N° 2.810 de pagarés"). Ver el capitulo "Deuda publica — Deuda con los
proveedores” del Prospecto adjunto.

(6) Refleja, principalmente, los saldos de la cuenta de consolidacion de la Ciudad con el Banco Ciudad a la fecha
correspondiente y, en el caso de ser al 31 de diciembre de 2014, el monto de los depoésitos de la Ciudad en el Banco
Ciudad, asi como las cantidades aportadas por la Ciudad al fondo de estabilizacion de conformidad con el Decreto
N © 2.368, el cual, al 31 de diciembre de 2014, ascendi6 a $ 37,9 millones. Ver los capitulos "Deuda Publica —
Administracion en efectivo" y "Presupuesto 2014 — Proceso presupuestario” del Prospecto adjunto.

(7) Representa, en cada una de dichas fechas, la deuda a corto plazo que la Ciudad tenia, principalmente, con los
proveedores. La Ciudad solo estima el monto de su "deuda flotante” al cierre del ejercicio. Ver el capitulo "Deuda
Plblica - Deuda Flotante" del Prospecto adjunto.

Fuente: Direccion General de Crédito Pablico de la Ciudad.
Deuda financiera

Emision de los titulos de deuda publica de la Clase 10 bajo el Programa de Financiamiento en el
Mercado Local

El 27 de agosto de 2014 la Ciudad emitié la Clase N° 10 de titulos de deuda publica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de U$S 64.633.000 y
una tasa de interés nominal anual del 0,40% (los “Titulos de la Clase N° 10”). Los Titulos de la Clase N°
10 seran amortizados en un pago a efectuarse el 27 de noviembre de 2016, fecha en la que tendra lugar
su vencimiento.

Emisidn de los titulos de deuda publica de la Clase 11 bajo el Programa de Financiamiento en el
Mercado Local

El 27 de agosto de 2014 la Ciudad emitié la Clase N° 11 de titulos de deuda publica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de $ 173.874.000 y una
tasa de interés nominal anual de tasa Badlar + 3,75% (los “Titulos de la Clase N° 11”). Los Titulos de la
Clase N° 11 seran amortizados en un pago a efectuarse el 27 de agosto de 2016, fecha en la que tendra
lugar su vencimiento.

Reapertura de los titulos de deuda publica de la Clase 4 bajo el Programa de Financiamiento en el
Mercado Local

El 24 de septiembre de 2014 la Ciudad reabrid la Clase N° 4 de titulos de deuda publica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de US$ 111.092.000 y
una tasa de interés nominal anual del 3,98% (los “Titulos Adicionales de la Clase N° 4”). Los Titulos
Adicionales de la Clase N° 4 serdn amortizados en seis cuotas semestrales y consecutivas a efectuarse el
17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018,
el 17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019, fecha esta Gltima en la que tendra lugar su
vencimiento. Los primeros cinco pagos seran equivalentes al 16,67% de valor nominal de los Titulos
Adicionales de la Clase N° 4 y el ultimo al 16,65% del valor nominal de los Titulos de la Clase N° 4.

Emisién de los titulos de deuda publica de la Clase 12, de la Clase 13 y de la Clase 14 bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local

El 20 de enero de 2015 la Ciudad emitio las Clases N° 12, 13 y 14 de titulos de deuda publica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de U$S 36.943.000, $
442.000.000 y $ 100.000.000, respectivamente. Los Titulos de la Clase N° 12 devengan interés a una
tasa fija nominal anual del 4,80 %, los Titulos de la Clase N° 13 devengan interés a una tasa fija nominal
anual del 27,50 %, por los primeros tres periodos trimestrales y a una tasa variable por los restantes tres
periodos trimestrales equivalente a la suma de (i) la Tasa Badlar mas (ii) el Margen Aplicable a la Clase
N° 13 y los Titulos de la Clase N° 14 devengan interés a una tasa variable que sera la mayor entre (a) el
equivalente a la suma de (i) la Tasa Badlar mas (ii) el Margen Aplicable a la Clase N° 14 o (b) el
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equivalente al producto de (i) la Tasa Lebac, y (ii) el Factor de Corte Aplicable a los Titulos de la Clase
N° 14. Los Titulos de la Clase N° 12 seran amortizados en un pago a abonarse el 20 de octubre de 2016,
los Titulos de la Clase N° 13 seran amortizados en un pago a abonarse el 20 de julio de 2016 y los
Titulos de la Clase N° 14 serdn amortizados en un pago a abonarse el 20 de enero de 2018.

Emision de los titulos de deuda publica de la Serie 11 bajo el Programa Global de Emision de
Titulos a Mediano Plazo

El 19 de febrero de 2015 la Ciudad emitié la Serie N° 11 de titulos de deuda publica bajo el
Programa Global de Emisiéon de Titulos a Mediano Plazo por un monto total de capital de U$S
500.000.000 (los “Titulos de la Serie 117). Los Titulos de la Serie 11 devengan interés a una tasa fija
nominal anual del 8,950 %. Los Titulos de la Serie N° 11 seran amortizados en tres pagos a efectuarse el
19 de febrero de 2019 por el 33%, el 19 de febrero de 2020 por el 33% y el 19 de febrero de 2021 por el
34%.

Letras de tesoreria

Desde el 13 de febrero de 2009, la Ciudad ha estado emitiendo letras de tesoreria a corto plazo
dirigidas, principalmente, a sus necesidades financieras durante los periodos. Estos instrumentos de
deuda se rigen por la ley de la Argentina y han sido colocados directamente por la Ciudad junto con
inversores locales mediante subastas electrénicas llevadas a cabo en el MAE. Los vencimientos abarcan
desde 27 dias a 360 dias desde la fecha de emision. Estas letras se emiten en una base de descuento o en
una base de devengamiento de intereses. El interés es establecido en referencia a la tasa BADLAR mas
un margen.

Durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2013 la Ciudad no
emitid letras de tesoreria. Al 31 de diciembre de 2014 la Ciudad habia emitido $ 435,6 millones y al 31
de marzo de 2015 habia emitido $ 1.484,9 millones.

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Administracion Financiera y Control de la
Ciudad, la Ciudad puede emitir letras hasta el monto maximo previsto por la ley de presupuesto o por
otra ley relevante. A menos que dichas letras tengan su vencimiento en un ejercicio econémico distinto al
de su emision, no son registradas como deuda publica. La Ley N° 5.239 de la Ciudad fija en la suma de
$ 1.900 millones el monto maximo en circulacion, autorizando al Ministerio de Hacienda para hacer uso
transitoriamente del crédito a corto plazo a que se refieren los articulos 107 y 108 de la Ley N° 70 o de
los adelantos en cuenta corriente para cubrir diferencias estacionales de caja. Autoriza, también, a emitir
letras del tesoro a plazos que excedan el ejercicio financiero por un valor nominal de $ 1.100 millones.

Deuda con los proveedores
Deuda sujeta a revisién/Decreto N° 225

Esta cuenta incluye los montos reclamados por los proveedores de bienes o servicios a la Ciudad,
principalmente antes del 6 de agosto de 1996, cuando la administracion de la Ciudad que asumio el
cargo en ese tiempo, decidi6 verificar que los reclamos fueran por bienes o servicios recibidos por la
Ciudad y que los mismos no hubieran sido abonados. El Jefe de Gobierno sancion6 el Decreto N°
225/96, que fue modificado por el Decreto N° 1480/97 de la Ciudad, que dispone las normas segun las
cuales la Ciudad estd verificando y saldando estos reclamos. Todos los proveedores tuvieron que
presentar y sustanciar sus reclamos antes del 4 de diciembre de 1997 y tuvieron que elegir entre diversas
alternativas de pago, que incluian dispensas de hasta el 35% del monto reclamado y un periodo de gracia
de hasta 12 meses. Originalmente, la Ciudad recibié 775 reclamos que representaban $ 665,2 millones.
Después de un andlisis preliminar, la cantidad de reclamos se redujo a 757, de los cuales, al 31 de marzo
de 2015, la Ciudad habia aceptado 517 reclamos y habia pagado $ 340,4 millones. Asimismo, la Ciudad
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rechazd 218 reclamos que representaban $ 271,3 millones y se encuentra analizando los restantes 22
reclamos por $ 14,2 millones, monto que se refleja en esta cuenta.

Esta cuenta también incluye los montos adeudados al CEAMSE, una entidad de propiedad de la
Ciudad y de la Provincia de Buenos Aires a cargo del reciclado y disposicidn final de residuos generados
en la Ciudad. EI CEAMSE ha presentado diversos reclamos a la Ciudad en el contexto del proceso de
verificacion regulado por el Decreto N° 225 de la Ciudad y, al 31 de marzo de 2015, un reclamo por un
monto total de capital de $ 41,8 millones se encontraba todavia sujeto a revision por la Ciudad y por lo
tanto se encuentra registrado bajo “Deuda sujeta a revision/Decreto N° 225”.

Es probable que el saldo de esta cuenta varie a medida que la Ciudad complete el proceso de
verificacion y negociacion de los reclamos efectuados por los proveedores conforme a las disposiciones
del Decreto N° 225 de la Ciudad.

Otras deudas reconocidas

Este concepto refleja una obligacion de $ 32,7 millones al 31 de marzo de 2015, que resulta de una
incorrecta metodologia utilizada por el fondo de jubilaciones para los ex empleados de la Ciudad en la
determinacidn de los pagos por retiros antes de que dicho fondo fuera transferido al Gobierno Nacional.
Las sumas registradas bajo este concepto han permanecido relativamente constantes debido a que un
gran nimero de ex empleados de la Ciudad que tenian derecho a recibir este pago murieron y, por lo
tanto, la Ciudad se encuentra en proceso de identificacion y localizacion de sus beneficiarios.

Ley N° 2.780—Deuda por equipamiento médico

El 3 de julio de 2008, se sanciond la Ley N° 2.780, que implementé un plan de renovacion,
expansion, modernizacién y mantenimiento del sistema de salud publica de la Ciudad y que estipula
bases para el llamado a ofertas publicas internacionales para la provisién de equipamiento y servicios.
La deuda incurrida en virtud de este plan se encuentra registrada en este rubro. En 2010, se llamo tres
veces a licitacion y una vez mas en 2011. Al 31 de marzo de 2015, $ 26,5 millones se encontraban
pendientes de pago en este rubro.

Acuerdo con OSPLAD

El 3 de julio de 2012, la Ciudad celebré un contrato con el sistema de salud de docentes de la
Ciudad (“OSPLAD”) solucionando un nimero de reclamos hechos en contra de la Ciudad por parte de
OSPLAD con respecto al monto de contribuciones de seguridad social que la Ciudad habia pagado al
sistema. El monto total de la deuda incurrida en virtud de este acuerdo era de $ 114 millones, de los
cuales $ 6,3 millones permanecian pendientes de pago al 31 de marzo de 2015.Préstamos internacionales

Préstamos internacionales

La Ciudad contrajo diversos préstamos con el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo
(“Banco Mundial”), el Banco Interamericano de Desarrollo (“BID”) y el Gobierno Espafiol. Algunos de
estos préstamos fueron otorgados al Gobierno Nacional, que a su vez asign6 una parte de los mismos a la
Ciudad en idénticos términos financieros (en Dolares) y luego, de 1996, otros se otorgaron directamente
a la Ciudad. El Gobierno Nacional garantiza el pago de capital e intereses sobre estos préstamos v, si el
pago se realiza bajo esta garantia, tiene el derecho de retener de los pagos de coparticipacion de
impuestos federales pagados a la Ciudad un monto suficiente para reintegrarse el monto de su garantia.
Estos préstamos devengan interés a tasas subsidiarias.

La Ciudad tiene un préstamo del Banco Mundial pendiente al 31 de marzo de 2015. Ademas, el 18
de mayo de 2006 la Ciudad contrajo una linea de crédito de € 98 millones con el Banco Mundial, cuyos
desembolsos han sido usados principalmente por la Ciudad para la construccion de dos drenajes de agua

17



y de taneles de recoleccidn en la cuenca del arroyo Maldonado para la prevencion de inundaciones en la
Ciudad junto con la instalacion de un sistema de alarma hidrometeoroldgico que permitiria a la Ciudad
mejorar su preparacion en el caso de fuertes lluvias en el area de la Ciudad. La fecha final de
vencimiento de esta linea de crédito es el 15 de marzo de 2020. Al 31 de marzo de 2015, el capital
pendiente de este préstamo era de € 95,1 millones y la tasa de interés al 15 de marzo de 2015, la fecha
mas reciente de pago del mismo, era 0,88% anual.

La Ciudad tiene tres préstamos del BID pendientes de pago. La primera linea de crédito del BID
disponible para financiar reformas estructurales en la Ciudad vence el 1° de noviembre de 2019. Del
monto total de capital disponible originalmente (U$S 200 millones) la Ciudad tenia $ 70,9 millones
pendientes de pago al 31 de marzo de 2015 y ningln otro monto se encontraba disponible para su
desembolso a esa fecha. Esta linea de crédito incluye el compromiso de la Ciudad de cumplir con ciertas
metas financieras y fiscales, inclusive un limite en el gasto de personal, la creacién de un fondo de
estabilizacion del presupuesto con cualquier superavit que no se aplique a la amortizacion de la deuda y
determinados requisitos en la administracion de la deuda de la Ciudad. Al 1° de mayo de 2015, la fecha
de pago mas reciente en virtud de dicho préstamo, la tasa de interés era del 2,45 % anual. La Ciudad se
considera en cumplimiento de las obligaciones bajo esta linea de crédito. De las otras dos lineas de
crédito del BID, una, que es para financiar programas contra las inundaciones en la zona sur de la
Ciudad, al 31 de marzo de 2015, tenia U$S 1,4 millones pendientes de pago y el ultimo vencimiento para
febrero de 2018. Al 5 de febrero de 2015, la fecha mas reciente de pago en virtud de dicho préstamo, la
tasa de interés era del 5,44 % anual. El crédito restante del BID es para financiar programas de reformas
para el sector educativo de la Ciudad, tenia U$S 0,6 millones pendientes de pago al 31 de marzo de 2015
y ningln otro monto estuvo disponible para desembolso a esa fecha. Al 5 de abril de 2015, la fecha mas
reciente de pago en virtud de dicho préstamo, la tasa de interés era 4,88% anual.

El Gobierno Esparfiol otorg6 una linea de crédito a la Ciudad en 1991 por un monto maximo de
capital de U$S 14,5 millones. Los créditos del Gobierno Espafiol se utilizaron para financiar la compra
de equipamiento hospitalario y educativo y para la compra de computadoras. Al 31 de marzo de 2015,
U$S 5,7 millones se encontraban pendientes de pago en virtud de la linea de crédito otorgada por el
Gobierno Espafiol, con un interés a una tasa fija de 1,25% y vencimiento final para junio de 2023.
Ningun otro monto se encontraba disponible para su desembolso al 31 de marzo de 2015.

La Ciudad ha contraido o garantizado otros dos préstamos internacionales para los que no se ha
realizado desembolso alguno a la fecha de este Prospecto. Ver capitulo “Contingencias —Otras lineas de
crédito y garantias”.

La Ciudad no contaba al 31 de marzo de 2015, con ningln acuerdo de cobertura o similar para
cubrir su exposicién a las variaciones en el tipo de cambio resultantes de sus obligaciones denominadas
en Dolares o euros con el Banco Mundial, el BID o el Gobierno Espafiol.

Desde el 31 de diciembre de 2001, los pagos en virtud de la deuda de la Ciudad con organismos
multilaterales fueron realizados por el Gobierno Nacional, quien tiene derecho a retener un monto
equivalente de los pagos por coparticipacién que debe transferir a la Ciudad. Los pagos por el
endeudamiento de la Ciudad con el Gobierno Espafiol son realizados directamente por la Ciudad.

Deuda flotante

Ademas del endeudamiento directo de la Ciudad reflejado en la tabla anterior, la Ciudad tenia al 31
de diciembre en cada afio reflejado en la tabla y al 31 de marzo de 2014, una deuda adicional pendiente
que la Ciudad consideraba como una “deuda flotante”. Dicha deuda se debia al capital circulante e
incluia principalmente, obligaciones de corto plazo en las que la Ciudad incurrié con empleados y
proveedores. La Ciudad calcula su deuda flotante como la diferencia entre el monto total de érdenes de
pago emitidas por las Ciudad y el monto de dichas 6rdenes que fueron pagados en cierto momento, de
modo que necesariamente incluyen montos correspondientes a érdenes que seran pagadas dentro del
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periodo de pago ordinario (aproximadamente 30 dias desde la recepcion de la factura que cumple con
todos los requisitos legales). La deuda flotante de la Ciudad fue de $ 2.271 millones al 31 de diciembre
de 2009, $ 2.295,6 millones al 31 de diciembre de 2010, de $ 2.408,3 millones al 31 de diciembre de
2011, $ 4.054,8 millones al 31 de diciembre de 2012, de $ 5.203 millones al 31 de diciembre de 2013, un
provisorio de $ 6.370,1 millones al 31 de diciembre de 2014 y un provisorio de $ 2.749,5 millones al 31
de marzo de 2015.

Endeudamiento indirecto

La Ciudad posee, en su calidad de avalista de Autopistas Urbanas S.A., una deuda indirecta que
ascendia a $ 73,6 millones al 31 de marzo de 2015, en relacion al contrato celebrado el 17 de diciembre
de 2014 entre el BID y Autopistas Urbanas S.A.

Administracién de efectivo

La Ciudad y las entidades de la Ciudad mantienen sus disponibilidades en cuentas del Banco.
Ademas, el Banco centraliza todas las cobranzas de los impuestos de la Ciudad y las transferencias del
Gobierno Nacional a la Ciudad. ElI Banco, consolida en forma diaria los saldos totales de todas las
cuentas de la Ciudad y sus entidades y el saldo total se asienta en una cuenta consolidada.

Conforme a las previsiones de la Comunicacioén “A” 3911 del Banco Central, de fecha 28 de marzo
de 2003, los bancos argentinos (incluido el Banco) no pueden otorgar créditos al sector pablico argentino
(incluida la Ciudad) excepto sobre una base garantizada y previa autorizacién del Banco Central. Como
consecuencia, ninguna facilidad de sobregiro o crediticia del Banco se encuentra disponible para la
Ciudad.

Al 31 de marzo de 2015, la Ciudad mantenia en sus cuentas del Banco una disponibilidad de $

1.552,2 millones en efectivo. Asimismo, a dicha fecha, la Ciudad era titular de $ 109,9 millones en
depésitos a plazo fijo en el Banco.
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PRESUPUESTO 2015

Introduccion

El presupuesto 2015 de la Ciudad se basa en una serie de proyecciones y calculos respecto de la
economia nacional y de los ingresos, gastos e inflacion de la Ciudad. El presupuesto 2015 contiene
estimaciones sobre resultados histdricos e informacion respecto del futuro que implican ciertos riesgos e
incertidumbres. Los posibles riesgos e incertidumbres incluyen la evolucion de la economia de la
Ciudad, el indice de inflacidn, el nivel de recaudacion fiscal, el nivel de cumplimiento de las leyes
impositivas, la transferencia por parte del Gobierno Nacional de los montos que debe remitir a la
Ciudad, la capacidad de la administracion de la Ciudad para controlar los gastos de conformidad con su
presupuesto y obtener fondos para cubrir el déficit proyectado, los acuerdos con el Gobierno Nacional en
relacion a la compensacion de reclamos mutuos con el Gobierno Nacional, la resolucion favorable de
determinados litigios que la Ciudad enfrenta en la actualidad, el acaecimiento de hechos politicos,
legislativos o constitucionales inusuales que limiten la capacidad de la administracion de la Ciudad para
manejar sus finanzas y hechos que puedan tener efectos sustancialmente adversos sobre la Argentina.
Como resultado de estos riesgos e incertidumbres, los ingresos y gastos reales correspondientes al 2015
podrian diferir sustancialmente de los proyectados en el presupuesto 2015.

El proceso presupuestario

El ejercicio econémico de la Ciudad coincide con el afio calendario. En virtud de la Constitucion de
la Ciudad, el presupuesto anual debe presentarse ante la Legislatura antes del 30 de septiembre del afio
anterior. Los presupuestos deben ser preparados por el Poder Ejecutivo y sometidos a la Legislatura para
su aprobacién. El presupuesto anual representa los ingresos estimados de la Ciudad. También constituye
una autorizacién y una limitacion de los gastos en que puede incurrir la Ciudad. Los ingresos de la
Ciudad se calculan en base a proyecciones internas generadas por la Ciudad. Sin embargo, los calculos
correspondientes a los pagos de coparticipacion federal se basan en las proyecciones elaboradas por el
Gobierno Nacional con respecto al sistema de coparticipacion federal de impuestos.

Al confeccionar el presupuesto anual, el Poder Ejecutivo, a través del Ministro de Hacienda de la
Ciudad, asigna los ingresos disponibles entre los diversos ministerios de la Ciudad segun las prioridades
presupuestarias establecidas por la administracion de la Ciudad. Una vez que el Jefe de Gobierno y los
ministros acordaron estas partidas, se presenta un Unico presupuesto que consolida las autorizaciones de
gastos de cada ministerio ante la Legislatura para su aprobacién. La Ciudad debe presentar una
declaracion de los ingresos y gastos ejecutados correspondientes a cada partida presupuestaria para el
afio anterior antes del 30 de junio del afio siguiente.

El 4 de diciembre de 2003, el Jefe de Gobierno emitié el Decreto N° 2.368 que establecia la creacién
de un fondo anticiclico al que debia ser aportado cualquier superavit presupuestario registrado por la
Ciudad. Los montos disponibles en ese fondo podian usarse para compensar bajas temporarias en los
ingresos superiores al 5% con respecto a los montos presupuestados y los gastos corrientes del fondo,
proyectos de inversion de capital y servicios de deuda. Al 31 de diciembre de 2014, la Ciudad contaba
con la suma de $ 37,9 millones disponibles en el fondo anticiclico.

El 4 de agosto de 2004, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Responsabilidad Fiscal, la cual, a
partir del presupuesto para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2005, requiere que cada una de las
provincias y la Ciudad, siempre que hayan adherido a sus disposiciones, no aumenten el monto de sus
gastos totales (excluyendo gastos de interés, gastos pagados con financiacion de organismos
multilaterales y ciertos gastos en programas de infraestructura social) en un porcentaje que exceda el
porcentaje de crecimiento proyectado del PBI estimado por el Gobierno Nacional, para poder conseguir
presupuestos equilibrados (excluidos los gastos de capital) y para asegurar que los servicios anuales de la
deuda no excedan el 15% de sus ingresos corrientes (neto de cualquier transferencia a las
municipalidades en el caso de las provincias). El incumplimiento de las previsiones de la Ley de
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Responsabilidad Fiscal puede resultar en la denegacidon por parte del Gobierno Nacional de la
autorizacion para endeudarse, o limitar el monto de transferencias discrecionales a la provincia
incumplidora o a la Ciudad, segun corresponda.

El 23 de junio de 2005, la Legislatura aprobd la Ley N° 1.726 que ratifica e implementa las
previsiones de la Ley Federal de Responsabilidad Fiscal. Conforme a las previsiones de la Ley de
Responsabilidad Fiscal, la Ciudad debe presentar sus presupuestos anuales y las declaraciones de los
ingresos y gastos actuales y la ejecucion presupuestaria al Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal, el
cual se encuentra integrado por representantes del Gobierno Nacional, de las provincias y de la Ciudad y
es el responsable de controlar el cumplimiento de la Ley de Responsabilidad Fiscal. La Ciudad presentd
al Consejo sus declaraciones y presupuestos para el 2005, 2006, 2007 y 2008 y el Consejo los ha
encontrado, en general, de conformidad con la Ley de Responsabilidad Fiscal. EI 26 de noviembre de
2009, la Legislatura de la Ciudad, de conformidad con la Ley N° 3.297, retird la adhesién de la Ciudad a
la Ley de Responsabilidad Fiscal y, como resultado, la Ciudad no necesita presentar al Consejo sus
presupuestos anuales y declaraciones, aunque considera que el presupuesto 2015 cumple estrictamente
con los requisitos sustantivos de la ley.

El 21 de diciembre de 2005, el Congreso Nacional aprobd la Ley N° 26.075 (la “Ley de
Financiamiento Educativo”), segin la cual, el Gobierno Nacional, todas las provincias y la Ciudad
acordaron aumentar, progresivamente, el nivel de gastos en los sectores de educacion, ciencia y
tecnologia, de modo que para el 2010, el gasto total anual del Gobierno Nacional, las provincias y la
Ciudad en dichos sectores, represente el 6% del PBI. La Ley de Financiamiento Educativo prevé que el
Gobierno Nacional sera el responsable del 40% de los gastos adicionales requeridos para cumplir con
dicho objetivo, mientras que las provincias y la Ciudad seran responsables por el saldo restante; el
incremento serad utilizado, ante todo, para aumentar el ndmero y los niveles de los salarios de los
docentes. Ademas, prevé que el aumento del 60% en la recaudacidn de cualquier recaudacion tributaria
sujeto al sistema de coparticipacion por el Gobierno Nacional, con respecto a la recaudacién de 2005,
serd distribuido entre las provincias y la Ciudad conforme a un criterio determinado (principalmente el
numero de estudiantes registrados) a ser utilizado Unicamente para financiar el aumento referido en el
gasto educativo. La Ciudad considera que el presupuesto 2015 cumple sustancialmente con los requisitos
de la Ley de Financiamiento Educativo.

El presupuesto 2015

El siguiente cuadro presenta un resumen de los ingresos y gastos estimados en el presupuesto 2015
de la Ciudad. Los ingresos y gastos corrientes para el 2014 también se incluyen para fines comparativos.
Todos los montos se consignan en pesos nominales. Ver el capitulo “Forma de presentacion de la
informacidn financiera y estadistica” en el Prospecto adjunto.

Ejercicio finalizado Ejercicio a finalizar Var %
el 31 de diciembre de el 31 de diciembre de 2015/2014
20140 2015@

(en millones de pesos y porcentajes)

INGreS0S COMTIENTES: .....cuviviieiirieiiete ettt e

INGreS0S trIDULANIOS ...t e $43.807,2 94,1% $78.501,3 93,1%
INGresos NO trDULANIOS ........covvriiiieeiecce e 1.259,5 2,7 2.856,6 34
Ventas de bienes y servicios de la Administracion Publica................ 301,8 07 466,4 0,6
Rentas de la Propiedad ..o 267,8 0,6 490,0 0,6
Transferencias COMMIBNTES........c.cvvvcviiveieciece e 4147 0,9 652,3 0,7
Total INGresoS COMTIENTES .......c.eiveireeiriereeie et 46.051,0 99,0% 82.966,6 98,4%
Recursos de Capital ..o
Recursos Propios de Capital...........cccccovreeiiniiciinnnceec s 61,8 0,1 497,1 0,6
Transferencias de Capital .........occeeeviieernncei e 318,6 0,7 760,0 0,9

79,2%
126,8
54,5
83,0
57,3

80,2%

704,4
138,5



Ejercicio finalizado Ejercicio a finalizar Var %

el 31 de diciembre de el 31 de diciembre de 2015/2014
2014 2015@
(en millones de pesos y porcentajes)
Disminucién de la Inversion Financiera ..........ccccovvvveeveinsieresieniennns 98,1 0,2 60,7 0,1 -38,1
Total Recursos de Capital ..........cccoovveeiininneiice e 478,5 1,0 1.317,7 1,6% 175,4
Total Ingresos 46.529,5 100,0 o 84.284,3 100,0% 81,1%
Gastos Corrientes (SiN INEIES): .......covvvvcveeriiirieeiriseee e
Remuneracion al Personal ............cccccivreiiniieeinseeee e 21.093,4 45,1% 39.033,2 45,6% 85,0%
Gastos de Consumo........ 11.033,3 23,6 20.228,0 23,6 83,3
Transferencias COrriENteS.......cccvvvveiieieiericie e 5.442,8 11,7 10.204,8 11,9 87,5
Total Gastos Corrientes (sin interés) 37.569,5 80,4% 69.466,0 81,1% 84,9%
Gastos de CapItal .......coovrieereiiriree s
INVErsion Real DIreCta.........cccccovverieerieieieree e 6.964,7 14,9 13.450,6 15,7 93,1
Transferencias de Capital ...........cceeeiireininineie e 102,9 0,2 120,5 0,1 17,1
Inversion Financiera 981,3 2,1 238,7 0.3 -75,7
Total Gastos de Capital...........ccccevreriirniiie e 8.048,9 17,2% 13.809,8 16,1% 71,6%
Intereses de la Deuda PUDIICa ..........cccovevieiiiriceiicee e 1.111,3 2,4 2.404,8 2,8 116,4
Total Intereses de la Deuda PUDIICA.........c.ccooeveveiveciecieiecrecieeee 1.111,3 2,4% 2.404,8 2,8% 116,4%
Total Gastos 46.729,7 100,0% 85.680,6 100,0% 83,4%

Notas:

(1) Compuesto por los montos presupuestados para el 2014 aprobados por la Legislatura el 3 de enero de 2014 de
acuerdo a la Ley N°4.809 y la Ley N° 5.015. Las cifras son preliminares en razon de la ejecucion presupuestaria al
30 de septiembre de 2014.

(2) Compuesto por los montos presupuestados para el 2015 aprobados por la Legislatura el 11 de diciembre de
2014, de acuerdo a la Ley N°5.239.

Fuentes: Direccion General de Presupuesto, Direccion General de Crédito Plblico y Direccion General de
Contaduria de la Ciudad.

El siguiente cuadro presenta los diferentes saldos resultantes de los ingresos y gastos corrientes de la
Ciudad en el 2014 y los estimados para el 2015 y la amortizacion de deuda para cada afio. \er el capitulo
“Forma de presentacion de la informacion financiera y estadistica” en el Prospecto adjunto.

Ejercicio finalizado el 31 de Ejercicio a finalizar el 31 de
diciembre de 2014® diciembre de 2015®

(en millones de pesos)

Saldos:
Saldo OPErativol® ............ccooeeveecereeeeseesie e 8.481,5 13.500,6
Saldo general®™..............co.ovveeveeeeeeieeeeeesee e -200,2 -1.396,3
Saldo Principal® ...........cooivecveceeeeesee e 911,0 1.008,6
AMOrtizacion de deuda.........cccoevveeeeievicieieceeeee e, 19144 6.621,8
Notas:

(1) Compuesto por los montos presupuestados para el 2014 aprobados por la Legislatura el 3 de enero de 2014 de
acuerdo a la Ley N°4.809 y la Ley N° 5.015. Las cifras son preliminares en razén de la ejecucién presupuestaria al
30 de septiembre de 2014.
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(2) Compuesto por los montos presupuestados para el 2015 aprobados por la Legislatura el 11 de diciembre de
2014, de acuerdo a la Ley N°5.239.

(3) Ingresos corrientes menos gastos corrientes.
(4) Ingresos totales menos gastos totales.
(5) Saldo general mas gastos por pago de intereses.

Fuentes: Fuentes: presupuesto 2015, Direccion General de Presupuesto, Direccién General de Crédito Plblico y
Direccion General de Contabilidad de la Ciudad.

Observaciones sobre el presupuesto 2015

General

El presupuesto 2015 fue aprobado por la Legislatura el 11 de diciembre de 2014, de conformidad
con la Ley N° 5.239, promulgada por el Decreto N° 531/2014, publicado en el Boletin Oficial de la

Ciudad en su edicion del 30 de diciembre de 2014. Aconsejamos leer en forma completa dicha norma,
gue puede ser consultada en Internet http://www.boletinoficial.buenosaires.gob.ar/.

Estimaciones del presupuesto 2015

El presupuesto 2015 se basa en una serie de proyecciones y calculos relacionados a la economia de
la Argentina y la economia, los ingresos, los gastos y los indices de inflacién de la Ciudad.

El presupuesto 2015 incluye un estimado de $ 84.284,3 millones de ingresos totales y un estimado
de $ 85.680,6 millones de gastos totales. En consecuencia, el presupuesto de la Ciudad para el 2015
estima un déficit de $ 1.396,3 millones en su saldo general. El presupuesto 2015 incluye $ 2.404,8
millones de gastos por pago de intereses y $ 6.621,8 millones de amortizacion de deuda y disminucién
de otros pasivos.

Las principales estimaciones en las que se basa el presupuesto 2015 son las siguientes: la Ciudad
estima una disminucion en el PGB real de la Ciudad del 1 %, que es menor a la expansion del 2,8 %
estimada por el Gobierno Nacional en la preparacion de su presupuesto 2015; se estima un aumento de
los precios generales de la economia del 28 %, se estima que los contribuyentes cumpliran normalmente
con el pago de sus impuestos; y con respecto a los pagos por efectuar en el marco del endeudamiento en
moneda extranjera de la Ciudad, el tipo de cambio promedio se estima que sea de $ 9,45 por cada Ddlar.
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CALIFICACION DE RIESGO

Los Titulos han sido calificados como “AA-(arg), Perspectiva Negativa” por Fix, como “Baal.ar,
Perspectia Negativa” por Moody’s y como “raCCC, Tendencia Negativa” por S&P.

La calificacion “AA-(arg), Perspectiva Negativa” de Fix implica una muy sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores 0 emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais. La
perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover una calificacion
dentro de un periodo de uno a dos afios. Una perspectiva negativa o positiva no implica que un cambio
de calificacion sea inevitable. Del mismo modo, una calificacion con perspectiva estable puede ser
cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva 0 negativa si existen elementos que lo
justifiquen.

La calificacion “Baal.ar, Perspectiva Negativa” de Moody’s implica que los emisores o las emisiones
muestran una capacidad de pago promedio con relacion a otros emisores locales. EI modificador 1 indica
gue la calificacion se ubica en el rango mas alto de su categoria.

La calificacion “raCCC” de S&P significa que los Titulos son actualmente vulnerables a una
situacion de incumplimiento y dependen de las condiciones favorables del mercado del emisor, de los
mercados financieros o de la situacion econdmica general para poder hacer frente a sus compromisos
financieros.

Las mencionadas calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier
momento y no representan en ningln caso una recomendacién para comprar, mantener o vender los
Titulos. Los mecanismos para asignar una calificacion que utilizan las sociedades calificadoras
nacionales podran ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podra solicitarse a las sociedades calificadoras un
detalle del significado de las calificaciones que asigna cada una de ellas.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Introduccion

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacion a ser celebrado antes
del inicio del Periodo de Colocacion (tal como se define mas adelante) entre la Ciudad y el Colocador
(tal como se lo define mas adelante) (el “Contrato de Colocacion”), los Titulos seran ofrecidos
publicamente en la Argentina en los términos del presente Suplemento del Prospecto. EI monto final de
Titulos colocados sera informado a través de la publicacién de un aviso complementario al presente
Suplemento del Prospecto (el “Aviso de Resultados™) que se publicard por un dia en el sistema de
informaciéon del MERVAL (el “Boletin Diario del MERVAL”) y en la péagina web del MAE
(www.mae.com.ar) (la “Péagina Web del MAE”), bajo la seccion “Mercado Primario”. Las actividades
de formacidn de mercado que pudiera realizar el Colocador no garantizan la liquidez de los Titulos, o el
desarrollo o continuidad de un mercado de negociacién para los Titulos. Para mayor informacion sobre
este y otros riesgos, ver el capitulo “Factores de Riesgo-Factores de Riesgo relacionados con los
Titulos” en el Prospecto.

Ni la Ciudad ni el Colocador formulan declaracion o prediccion alguna en cuanto a la direccion o
alcance que puedan tener las operaciones descriptas precedentemente respecto del precio o rendimiento
de los Titulos. Asimismo, ni la Ciudad ni el Colocador formulan declaracion alguna acerca de si el
Colocador participara de tales operaciones o si éstas, una vez iniciadas, no seran interrumpidas sin aviso.

La Fecha de Emision de los Titulos serd dentro de los tres Dias Habiles posteriores a la finalizacion
del Periodo de Colocacién de los Titulos o en aquella otra fecha que sea oportunamente informada en el
Aviso de Resultados que se publicard por un Dia Habil en el Boletin Diario del MERVAL y en la Pagina
Web del MAE.

Proceso de suscripcién y adjudicacion

La Ciudad ha designado a Puente Hnos. S.A. como agente colocador (el “Colocador”) de los Titulos,
guien debera realizar sus mejores esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado) para la colocacién
de los Titulos mediante su oferta pablica en la Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes
en la materia (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion™).

La Ciudad no ha solicitado ni tiene previsto solicitar autorizacion para ofrecer publicamente los
Titulos en ninguna otra jurisdiccion fuera de la Argentina.

La colocacion primaria de los Titulos se realizara mediante subasta publica (“Subasta Publica”), a
través del mddulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL del MAE (el “Sistema STOPEL”).

Puente Hnos. S.A. serd el encargado de (i) generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacién de
la colocacién primaria de los Titulos y (ii) producir un resumen con el resultado de la colocacion.

El Colocador sera responsable por las Ordenes de Compra en el Sistema SIOPEL por €l cargadas en
lo relativo al control y prevencion de la normativa de prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en el capitulo “Regulaciones contra
el lavado de activos” del Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion,
los agentes del MAE, adherentes al MAE y otros agentes habilitados a tal efecto) distintos de el
Colocador (los “Agentes Intermediarios Habilitados”), también deberan cumplir con la normativa de
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el
alcance establecido en el capitulo “Regulaciones contra el lavado de activos” del Prospecto, asi como
también guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ordenes de Compra,
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especialmente en términos de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender a la integracion
efectiva de dichas Ordenes de Compra. Los mencionados controles serdn exclusiva responsabilidad de
tales Agentes Intermediarios Habilitados.

La Ciudad y el Colocador se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los
inversores que presenten Ordenes de Compra, siempre sobre la base de un trato igualitario entre los
mismos. La Ciudad y el Colocador podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su exclusivo juicio,
dichas Ordenes de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa
aplicable, en particular aquella referida a la prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo.

El Colocador se reserva el derecho de presentar Ordenes de Compra por cuenta propia, que seran
procesadas respetando en todo momento los principios de transparencia en la oferta pablica y el trato
igualitario entre los inversores.

La rueda de licitacion tendra la modalidad abierta, lo que implica que todos los participantes podran
ver las Ordenes de Compra a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema. Todos aquellos
Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Colocador seran
dados de alta en la rueda, a pedido de ellos. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten
con linea de crédito deberan solicitar al Colocador la habilitacion a la rueda, para la cual deberan
acreditar el cumplimiento de las normas de prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo que satisfagan al Colocador, siempre observando el trato igualitario entre ellos.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Ordenes de Compra a la licitacion y que no
hubiesen sido designados colocadores por la Ciudad no percibiran remuneracion alguna de la Ciudad.

El resultado final de la subasta publica y adjudicacion serd dado a conocer el mismo dia de su
finalizacion. Sera el que surja del Sistema SIOPEL. La Ciudad o el Colocador no seran responsables por
los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Para mayor
informacion respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del “Manual del
Usuario - Colocadores” y la documentacion relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

LA PRESENTACION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE POTENCIALES
INVERSORES O DE CUALQUIER OTRO TIPO DE OFERTA POR PARTE DE LOS AGENTES
INTERMEDIARIOS HABILITADOS IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO
DE TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO EL
PRESENTE CAPITULO.

Esfuerzos de Colocacién
Los Esfuerzos de Colocacién podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

(i)  poner a disposicion de los posibles inversores en el domicilio del Colocador, y distribuir copia
impresa y/o electrénica de los Documentos Informativos (tal como se los define a continuacion).
“Documentos Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el
Suplemento del Prospecto; (c) las calificaciones de riesgo referidas en el Suplemento de
Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcién (tal como se define més abajo) correspondiente a los
Titulos; (e) el Aviso de Resultados; y (f) cualquier otro aviso complementario al Suplemento del
Prospecto que se publigue;

(if)  distribuir (por correo comin, por correo electrénico o de cualquier otro modo) el Suplemento
del Prospecto y el Prospecto (los “Documentos de la Oferta”) a posibles inversores (pudiendo
asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Ciudad y/o de los términos y
condiciones de los Titulos, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion
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contenida en los Documentos de la Oferta y/o en las versiones preliminares de los mismaos, en
Su caso);

(iii)  realizar reuniones informativas (“road shows™) con posibles inversores, con el Gnico objeto de
presentar entre los mismos informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Ciudad y/o a los términos y
condiciones de los Titulos;

(iv)  realizar reuniones personales con posibles inversores con el objeto de explicar la informacion
contenida en los Documentos de la Oferta;

(v)  realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos
a, posibles inversores;

(vi)  publicar uno 0 méas avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacién general en la
Argentina en el cual se indique el Periodo de Colocacion (tal como se lo define mas abajo) de
los Titulos; y/u

(vii)  otros actos que el Colocador estime adecuados.
Periodo de Colocacion

El periodo de subasta publica serd de, por lo menos, un Dia Habil y podra ser suspendido,
interrumpido, concluido anticipadamente y/o prorrogado segun determinen en conjunto la Ciudad y el
Colocador (el “Periodo de Colocacion”).

En la oportunidad que determine la Ciudad, conjuntamente con el Colocador, se publicard un aviso
de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”) en el Boletin Diario del MERVAL y en la Pé4gina Web del
MAE, en el cual se indicara, entre otra informacion, la fecha y hora de inicio y de finalizacion del
Periodo de Colocacién y el domicilio del Colocador. La fecha de publicacion del Suplemento del
Prospecto y la fecha de publicacion del Aviso de Suscripcidn podran o no coincidir.

Iniciado el Periodo de Colocacion los inversores podran presentar al Colocador o a los Agentes
Intermediarios Habilitados ofertas de suscripcion de los Titulos que constituiran ofertas irrevocables de
compra (las “Ordenes de Compra™) por alguno de los siguientes medios, los que podran variar segun la
implementacion que haya efectuado y/o adoptado el Colocador o el Agente Intermediario Habilitado: (i)
de forma verbal incluyendo la utilizacion de sistemas telefénicos con registro y grabacion de llamadas
que permitan identificar al cliente; (ii) presencial en las oficinas del Colocador (o sucursales de cada uno
de los Agentes Intermediarios Habilitados; y (iii) por otros medios electrénicos incluyendo la utilizacion
de correo electronico (e-mail) declarado por el cliente. EI Colocador y los Agentes Intermediarios
Habilitados estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del
cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren al Colocador y a los Agentes
Intermediarios Habilitados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las Ordenes de
Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al medio por el cual las Ordenes de Compra sean
remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra deberan contener el monto nominal total a
suscribir, el margen aplicable solicitado (el “Margen Solicitado”), declaracion del inversor respecto a su
conocimiento total del Prospecto, del Suplemento del Prospecto y de los restantes documentos conexos,
entre otros requisitos que establezca el Colocador o el Agente Intermediario Habilitado.

El Colocador y los Agentes Intermediarios Habilitados podran rechazar cualquier Orden de Compra
gue no cumpla con la totalidad de la informacion requerida en el presente Suplemento del Prospecto y/o
por la normativa aplicable, respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los
inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a indemnizacion o compensacion
alguna.
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En la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacidn, se publicard el Aviso de Resultados en el
Boletin Diario del MERVAL vy en la Pagina Web del MAE, informando el resultado de la colocacion y
demas datos relevantes.

La Fecha de Emisidn sera la fecha en la cual los Titulos deberan ser acreditadas en las cuentas en
Caja de Valores indicadas por los oferentes que resulten adjudicatarios de los Titulos en sus respectivas
Ordenes de Compra, y tendré lugar dentro del tercer Dia Habil posterior a la finalizacion del Periodo de
Colocacion o en aquella otra fecha que sea oportunamente informada mediante el Aviso de Resultados,
debiendo los oferentes de las Ordenes de Compra aceptadas integrar en efectivo el monto
correspondiente de los Titulos en o antes de la Fecha de Emisién.

Procedimiento de Colocacién

En la oportunidad que determinen la Ciudad y el Colocador, comenzara el Periodo de Colocacion,
sujeto a lo informado en el Aviso de Suscripcion o en cualquier otro aviso complementario a aquél,
durante el cual el Colocador y los Agentes Intermediarios Habilitados recibiran las Ordenes de Compra
que les remitan los potenciales oferentes interesados en adquirir los Titulos.

El Periodo de Colocacion tendra un plazo de al menos un Dia Habil, el cual podra ser prorrogado,
suspendido, concluido anticipadamente o interrumpido, sujeto a lo descripto en el parrafo siguiente.
Durante el Periodo de Colocacion, los oferentes presentaran las Ordenes de Compra, las cuales tendran
caréacter vinculante, al Colocador y a los Agentes Intermediarios Habilitados.

La Ciudad podra suspender, interrumpir, concluir o prorrogar, el Periodo de Colocacion.

La suspension, interrupcion, conclusion anticipada o prorroga por uno o mas Dias Habiles del
Periodo de Colocacion sera informada mediante un aviso a ser (i) presentado en el MERVAL para su
publicacion en el Boletin Diario del MERVAL,; y (ii) publicado en la Pagina Web del MAE.

En caso de suspension, interrupcién o prorroga por uno o mas Dias Habiles, los inversores que
hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Colocacion, podran a su solo criterio y
sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacion
del nuevo Periodo de Colocacion, mediando notificacidn escrita recibida por el Colocador y/o los
Agentes Intermediarios Habilitados, segln corresponda, y la Ciudad, con anterioridad al vencimiento de
la suspension o prorroga del Periodo de Colocacion. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido
retiradas por escrito por los oferentes una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes
y obligatorias.

Cada oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrando el Colocador y los
Agentes Intermediarios Habilitados, fecha y hora de recepcion de la respectiva Orden de Compra. Las
Ordenes de Compra deberan ser presentadas al Colocador y a los Agentes Intermediarios Habilitados por
los medios descriptos precedentemente e incluirén la siguiente informacion:

(i)  nombre o denominacion del oferente;
(ii)  valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”);

(iif) ~ Margen Solicitado;

(iv)  aceptacion del oferente del procedimiento de colocacion y del mecanismo de
suscripcion y adjudicacién descripto mas adelante;

(v)  otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sistema SIOPEL; y
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(vi)  otros datos especificos, de acuerdo al mecanismo de presentacion de la Orden de
Compra que se trate.

El Colocador y los Agentes Intermediarios Habilitados podran rechazar cualquier Orden de Compra
que no cumpla con la totalidad de la informacion requerida en el presente Suplemento del Prospecto y/o
por la normativa aplicable, respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los
inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacion o compensacién
alguna.

El Colocador y los Agentes Intermediarios Habilitados podran solicitar garantias u otros recaudos
que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra, respetandose la igualdad de trato entre los
inversores. Por lo tanto, si el Colocador o los Agentes Intermediarios Habilitados resolvieran solicitar
garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra presentadas por los
inversores y estos Gltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, el Colocador o dichos Agentes
Intermediarios Habilitados podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no presentada y
rechazarla o utilizar mecanismos para asegurar el cumplimiento de la integracion de las Ordenes de
Compra.

Los Titulos adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto en el presente Suplemento del
Prospecto, podran, a exclusivo criterio del Colocador, ser integradas y adquiridas total o
parcialmente por el Colocador, sin que sea necesario el consentimiento del inversor.

En caso que a mas tardar en la Fecha de Emision el oferente no hubiere abonado total o parcialmente
el precio de suscripcidn correspondiente al monto de los Titulos adjudicados mediante la integracion de
los Pesos suficientes, los derechos del oferente a recibir los Titulos adjudicados y que no hayan sido
integrados caducaran automaticamente. Los Agentes Intermediarios Habilitados seran responsables de
que existan las garantias suficientes que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra que hubieran
sido cursadas a través suyo. Los Agentes Intermediarios Habilitados seran responsables frente a la
Ciudad y el Colocador por los dafios y perjuicios que la falta de integracion de una Orden de Compra
cursada por dichos Agentes Intermediarios Habilitados ocasione a la Ciudad y/o al Colocador.

Los inversores interesados deben presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite,
0 que pudiera ser solicitada por el Colocador y por los Agentes Intermediarios Habilitados para el
cumplimiento de las normas sobre prevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo,
emitidas por la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), y/o el BCRA. El Colocador y/o los Agentes
Intermediarios Habilitados podran rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o
requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacién e
informacion que pudiera corresponder a satisfaccion del Colocador y de los Agentes Intermediarios
Habilitados, dara derecho al Colocador y a los Agentes Intermediarios Habilitados a dejar sin efecto la
Orden de Compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Ciudad u otras
personas, derecho a indemnizacion alguna. En el proceso de recepcion de las Ordenes de Compra, el
Colocador y los Agentes Intermediarios Habilitados serdn responsables exclusivos del procesamiento de
las Ordenes de Compra que reciban y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, y/o por
medio de grabaciones y/o cualquier respaldo informatico aplicable, asi como también el respaldo de
cualquier otro tipo que fuere relevante segtin el medio por el cual se hayan recibido dichas Ordenes de
Compra.

CADA AGENTE INTERMEDIARIO HABILITADO SERA EL UNICO RESPONSABLE POR
LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL
UNICO RESPONSABLE DE DAR CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA AL
ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS RESPECTO DE DICHAS ORDENES DE COMPRAY
DE REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE ESTIME A LOS FINES DESCRIPTOS.
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EL COLOCADOR Y LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS PODRAN
REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA
INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE
HUBIESEN ASIGNADO. EL COLOCADOR Y CADA AGENTE INTERMEDIARIO HABILITADO,
SEGUN CORRESPONDA, PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES DE COMPRA FRENTE A
LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO
FORMULARIO. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO
ALGUNO CONTRA LA CIUDAD NI CONTRA EL COLOCADOR NI CONTRA LOS AGENTES
INTERMEDIARIOS HABILITADOS.

El Colocador o los Agentes Intermediarios Habilitados seran los responsables de activar e ingresar
las Ordenes de Compra —que los oferentes hubieran cursado a través suyo- como ofertas en la rueda en
gue se encuentre habilitada la Subasta Publica de los Titulos (las “Ofertas”).

Mecanismo de Adjudicacion
Tramo Unico

La oferta constara de un tramo Unico. Las Ordenes de Compra que no contengan indicacion del
Margen Solicitado serdn consideradas como si contuvieran el Margen Aplicable decidido por la Ciudad,
durante el proceso de adjudicacion, y podran ser adjudicadas por la Ciudad a dicho Margen Aplicable.

Determinacion del Margen Aplicable; Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Colocacién, las Ofertas seran
ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL del MAE, sobre la base del Margen Solicitado. La
Ciudad teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes (pudiendo para ello contar con el
asesoramiento del Colocador), determinara si opta por adjudicar los Titulos o declarar desierta la
colocacion de las mismas, conforme lo establecido mas adelante, aln cuando hayan sido presentadas
Ofertas.

En caso que decida adjudicar los Titulos, determinara el monto efectivo a emitir y el Margen
Aplicable para los Titulos. Dicha determinacion sera realizada mediante el Sistema SIOPEL, en virtud
del cual: (i) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable, serén
adjudicadas al Margen Aplicable; (ii) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado igual al
Margen Aplicable seran adjudicadas al Margen Aplicable a prorrata sobre la base del monto solicitado; y
(iii) todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado superior al Margen Aplicable no seréan
adjudicadas. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un
monto que incluya entre 1 y 99 centavos, tales centavos serdn eliminados del monto a asignar a esa
Orden de Compra y asignados a cualquier otra Orden de Compra con Margen Solicitado igual al Margen
Aplicable. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un
monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos, vy el
monto de Titulos no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las demas Ordenes
de Compra con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable. Ni la Ciudad ni el Colocador tendran
obligacion alguna de informar en forma individual a los Agentes Intermediarios Habilitados (y/o a los
inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes érdenes de compra) cuyas Ordenes
de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas
Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a

los inversores mediante un aviso complementario al presente, que se publicara en el Boletin Diario del
MERVAL y en la Pagina Web del MAE.
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La Ciudad, basandose en la opinién de el Colocador, podra declarar desierta la colocacion de los
Titulos cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra; (ii) el valor nominal total de las Ordenes
de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Ciudad; (iii) el Margen Solicitado para los
Titulos fuera superior a la esperada por la Ciudad; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los
mercados financieros y/o de capitales locales, asi como en las condiciones generales de la Ciudad y/o de
la Republica Argentina, incluyendo, con cardcter meramente enunciativo, condiciones politicas,
econdmicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica Argentina o crediticias de la Ciudad que
pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccion contemplada en el presente Suplemento
del Prospecto, en razon de encontrarse afectadas por dichas circunstancias la colocacion o negociacion
de los Titulos; y/o (v) los oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales penales sobre
lavado de dinero o las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos
emitidas por la UIF, y/o el BCRA.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los
Titulos respecto de las cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacion de las Ordenes de Compra
estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en relacion con el mecanismo de adjudicacion de los
Titulos. Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo, quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para la
Ciudad ni para el Colocador ni los Agentes Intermediarios Habilitados, ni otorgue a sus respectivos
oferentes derecho a reclamo y/o a compensacién alguna.

Los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion de los
Titulos, por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas quedaran automaticamente sin
efecto. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningun tipo para la Ciudad ni para el Colocador
ni los Agentes Intermediarios Habilitados, ni otorgara a los oferentes que remitieron dichas Ordenes de
Compra derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Ciudad, ni el Colocador ni los Agentes
Intermediarios Habilitados estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los
oferentes que se declar6 desierta la colocacion de los Titulos.

Mecanismo de liquidacién. Integracién. Emision.

La liquidacion de los Titulos tendra lugar en la Fecha Emision. En o antes de la Fecha de Emision,
cada oferente a quien se le hubiera adjudicado Titulos deberé integrar dichos Titulos.

La liguidacién sera efectuada a través de Argenclear S.A. y/o la entidad que en el futuro la
reemplaze, comprometiéndose los inversores adjudicados a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en
relacion al pago del precio de suscripcion. En tal sentido, las sumas correspondientes a la integracion de
los Titulos adjudicados deberan estar disponibles a mas tardar a las 14 horas de la Fecha de Emisién, en
las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados que se informan en las correspondientes Ordenes
de Compra. En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracion de los Titulos por parte de los
inversores (la cual debe ser libre de pago), los mismos seran transferidos al Agente de Liquidacion,
quien luego los transferird a las cuentas depositante y comitente de titularidad de los inversores
adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra, respecto de los inversores que hubieren
sido adjudicados. En caso que no fuera posible realizar la liquidacién a través de Argenclear S.A., la
liquidacidn se hara a través de Caja de Valores.

En caso que las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de
Emision, el Colocador procederd segun las instrucciones que le imparta la Ciudad (que podréan incluir,
entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores del derecho de suscribir los Titulos en cuestion y su
consiguiente cancelacidn sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento ni de
notificar la decision de proceder a la cancelacion), sin perjuicio que dicha circunstancia no generard
responsabilidad alguna a la Ciudad y/o al Colocador, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de
los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Ciudad y/o al
Colocador.
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Los Titulos seran emitidos en forma de certificado global permanente, el que serd depositado en el
sistema de deposito colectivo que administra la Caja de Valores.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion y garantia por parte del
oferente en cuestién a la Ciudad y al Colocador, de que:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

esta en posicion de asumir los riesgos econémicos de la inversion en los Titulos;

ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en,
el Prospecto, el presente Suplemento del Prospecto y todo otro documento disponible
relacionado con la emision de los Titulos y ha analizado las operaciones, la situacién y las
perspectivas de la Ciudad, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de
manera independiente su decision de comprar los Titulos, y al decidir presentar la Orden de
Compra en cuestion se ha basado solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningln tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo por parte de la Ciudad ni de el Colocador, y/o de cualquiera de
sus respectivos funcionarios, empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o en el caso del
Colocador de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas a
control comdn, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Ciudad ni de el Colocador informacién o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el
Prospecto, este Suplemento del Prospecto y todo otro documento disponible relacionado
con la emisién de los Titulos;

conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este
capitulo “Plan de Distribucién”;

entiende que ni la Ciudad ni el Colocador garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto en el apartado “Determinacion del Margen Aplicable
; Adjudicacion” de este capitulo “Plan de Distribucion”: (i) se les adjudicaran Titulos; ni
gue (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de Titulos solicitado en la Orden de
Compra; ni que (iii) se les adjudicaran los Titulos al Margen Solicitado;

conoce y acepta que la Ciudad y el Colocador tendran derecho a rechazar cualquier Orden
de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Plan de Distribucion”;

acepta que la Ciudad (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de el Colocador)
podré declarar desierta la colocacion con respecto a los Titulos en los casos detallados en
este capitulo “Plan de Distribucion”;

se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que
figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso
b) del Decreto N° 589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en dichos dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados a efectos de
realizar la suscripcion de los Titulos;

los fondos y valores que correspondan a la integracién de los Titulos son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad,;
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(xi)  toda la informacion consignada en la Orden de Compra y para los registros de el Colocador
es exacta y verdadera;

(xii)  tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias;

(xiii)  conoce y acepta que los Titulos no integradas podran ser canceladas el mismo dia de la
Fecha de Emisién; y

(xiv)  acepta que la acreditacion de los Titulos sera efectuada en la cuenta depositante y comitente
indicada por el oferente en la Orden de Compra.

LA CIUDAD Y EL COLOCADOR SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR Y
TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ADJUDICADAS QUE
LOS INVERSORES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE UN AGENTE INTERMEDIARIO
HABILITADO O DEL COLOCADOR SI NO HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME
CON EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO O SI LOS INVERSORES HUBIESEN
INCUMPLIDO CON LAS DECLARACIONES PRECEDENTES. EN DICHO CASO, LOS
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO NI CONTRA LA CIUDAD NI
CONTRA EL COLOCADOR NI CONTRA LOS AGENTES INTERMEDIARIOS
HABILITADOS.

Compromiso de suscripcion

Sin perjuicio de la obligacion del Colocador de emplear sus mejores esfuerzos para colocar los
Titulos entre el pablico inversor, el Colocador ha comprometido un stand-by underwriting, sobre la base
de las declaraciones y garantias incluidas en el Contrato de Colocacién, como asi también de los
compromisos de la Ciudad, y sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, a suscribir
Titulos por (i) $ 50.000.000 en caso que se adjudiquen e integren Ordenes de Compra por un valor
nominal inferior a $ 50.000.000; o (ii) la suma necesaria hasta completar una emisién por un valor
nominal de $ 100.000.000 en caso que se adjudiquen e integren Ordenes de Compra por un valor
nominal mayor a $ 50.000.000 y menor a $ 100.000.000. Sin perjuicio de lo anterior, la Ciudad y el
Colocador han acordado que la formalizacion de dicho compromiso se encuentra sujeto, entre otros
requisitos, al otorgamiento de declaraciones, al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes
habituales para esta clase de transacciones, incluyendo, sin limitacion, el otorgamiento de opiniones
legales y la ausencia de cambios adversos significativos en las condiciones de los mercados tanto local
como internacional, entre otras. En ningun caso, el Colocador estard obligado a suscribir Titulos en
virtud de su compromiso de underwriting cuando (i) se reciban Ordenes de Compra por un valor
nominal mayor a $ 100.000.000; y/o (ii) la Emisora, sin el acuerdo del Colocador, decida (x) reducir la
emision por debajo de un valor nominal del equivalente en pesos a la suma de $ 100.000.000; y/o (y)
reducir el Periodo de Oferta de los Titulos; y/o (z) declarar desierta la colocacion.

Inexistencia de mercado para los Titulos.
Los Titulos no cuentan con un mercado secundario asegurado. ElI Colocador no puede brindar
garantias acerca de la liquidez de los Titulos ni de la existencia de un mercado secundario en relacién a

ellas. Véase el capitulo “Factores de Riesgo-Factores de Riesgo relacionados con los Titulos” del
Prospecto.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS
Para mayor informacidn sobre el régimen impositivo de la Argentina relacionado con la inversién en

los Titulos, ver el capitulo “Asuntos tributarios” del Prospecto. Se sugiere a los inversores consultar con
sus asesores legales e impositivos acerca de las consecuencias impositivas de invertir en los Titulos.
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INFORMACION DISPONIBLE

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4.315 (con las modificaciones introducidas por la Ley
N° 4.382, la Ley N° 4.431, la Ley N° 4.472, la Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885 y la Ley N° 4.949 de la
Ciudad) y organizado por la Resolucién 1.518/2012, la Resolucion 1.712/2012, la Resolucion 181/2013,
la Resolucion 382/2013, la Resolucion 1.585/2013, la Resolucion 29/2014, la Resolucion 661/2014, la
Resolucién 1.002/2014 y la Resolucion 1.481/2014, la Resolucion 19/2015 y disposiciones concordantes
del Ministerio de Hacienda de la Ciudad. La emision de los Titulos fue autorizada por la Ley de la
Ciudad N° 4.885, promulgada por el Decreto N° 492/2013 y reglamentada por la Resolucion 29/2014 y
por la Resolucion a ser dictada oportunamente por el Ministerio de Hacienda de la Ciudad en o antes de
la Fecha de Emisidn.

Se pueden obtener copias del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto relacionado con los
Titulos en las oficinas de la Ciudad, en las oficinas del Colocador, en la hemeroteca de la BCBA y en la
Pagina Web del MAE, segun corresponda. Se podran obtener copias del dltimo presupuesto de la Ciudad
y de sus ultimos ingresos y gastos historicos disponibles publicados (cada uno de los cuales se espera sea
preparado y puesto a disposicion del publico en forma anual) en el sitio web www.buenosaires.gob.ar
del Gobierno de la Ciudad.

La Ciudad ha solicitado ante la BCBA el listado de los Titulos en el MERVAL, y su admision para la
negociacion en el MAE.

Excepto como es divulgado en este Suplemento del Prospecto y en el Prospecto adjunto, la Ciudad
no esta involucrada en ningun litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que son
sustanciales en el contexto de esta oferta, ni, hasta donde es de conocimiento de la Ciudad ninguno de
tales litigios o procedimientos arbitrales esta pendiente o es inminente.

ASESORES LEGALES

El asesor legal externo de la Ciudad es Mufioz de Toro Abogados, con domicilio en la Avenida Alicia
Moreau de Justo 740, loft 212, C1107AAP Buenos Aires, Argentina. El asesor legal del Colocador es
Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi, con domicilio en Ing. Butty, piso 12, C1001AFA Buenos
Aires, Argentina.
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SEDE ADMINISTRATIVA DE LA CIUDAD

Ciudad de Buenos Aires
Avenida de Mayo 525, piso 3°
C1084AAA — Buenos Aires
Argentina

COLOCADOR

Puente Hnos. S.A.
Edificio Republica, Tucuman 1, piso 14°
C1049AAA — Buenos Aires
Argentina

AGENTE DE DEPOSITO

Caja de Valores S.A.
25 Mayo 362
C1041AAE - Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES

De la Ciudad Del Colocador
Mufioz de Toro Abogados Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
Av. Alicia Moreau de Justo 740, loft 212 Ing. Enrique Butty, piso 12
Puerto Madero — C1107AAP Buenos Aires C1001AFA — Buenos Aires
Argentina Argentina
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