Suplemento del Prospecto de la Clase N* 4
{Correspondiente al Prospecto del 19 de diciembre de 2012)

Ciudad de Buenos Aires

Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hasta U$S 501.000.000
Titulos de deuda publica por un valor nominal de

US$S 216.000.000 al 3,98%
con vencimiento en 2019, Clase N° 4

Este suplemento del prospecto (el “Suplemento del Prospecto™) describe los términos y condiciones de la Clase N° 4
emitida en el marco del programa de financiamiento en el mercado local, en una o mas clases por hasta la suma de U3SS
501.000.000 o su equivalente en otra moneda (el “Prngrama’? de la Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad™). El presente
Suplemento del Prospecto es complementario al Prospecto del 19 de diciembre de 2012 correspondiente al Programa (el
“Prospecto™) y, por lo tanto, debera ser leido junto con el mismo. En la medida que la informacion contenida en e% resente
Suplemento del Prospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerara que ¢l Suplemento del Prospecto prevall)ece por
sobre el Prospecto.

La Ciudad ofrece USS 216.000.000 de titulos de deuda piiblica a una tasa fija nominal anual del 3,98% con
vencimiento a los seis aflos desde su fecha de emision, a los cuales se hara referencia en el presente como los “Titulos™. Los
Titulos serdn amortizados en seis cuotas semestrales y consecutivas a abonarse el 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de
2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019. Los Titulos
devengardn interés a una tasa fija nominal anual del 3,98%, segiin se indica en el apartado “Infereses™ del capitulo “Términos
especificos de los Titulos” de este Suplemento del Prospecto. Los servicios de intereses seran pagaderos en forma semestral
por periodo vencido el 17 de noviemlgre de 2013, el 17 de mayo de 2014, el 17 de noviembre de 2014, el 17 de mayo de 2015,
el 17 de noviembre de 2015, el 17 de mayo de 2016, el 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de
2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de 2018 y el 17 de mayo de 2019.

Los Titulos estan denominados en délares estadounidenses (“Délares” o “U$S”™). Sin perjuicio de ello, serdn suscriptos e
integrados en pesos de curso legal en la Repiiblica Argentina (“Pesos™ o “$”) aB, el palfu de los intereses y la amortizacion del
capital también se hara en Pesos. La suscripeion de los Titulos serd realizada al Tipo de Cambio Inicial indicado en el capitulo
“Iérminos eglgpecr_’ﬁcos de los Titulos — Suscripcion e integracion” del presente, mieniras que el repago de los Titulos serd
realizado al Tipo de Cambio Aplicable (segin dichos términos se definen en el presente). Los Titulos constituiran una obligacion
de pago, directa e incondicional, y no garantizada y los tenedores de los Titulos serdn tratados, en todo momento, en igualdad de
condiciones entre si y con cualquiera ge las obligaciones de la Ciudad presentes o futuras con garantia comin y no privilegiada

ue se encuentre oportunamente en circulacion, excepto en el caso de obligaciones privilegiadas de acuerdo con las
isposiciones legales vigentes o en virtud del otorgamiento voluntario de garantias especiales. Todos los pagos que deban
hacerse en virtud de los Titulos seran efectuados en un todo de acuerdo a la legislacién en vigencia al momento de ese pago.

Los fondos netos obtenidos de esta oferta seran utilizados para la realizacion de inversiones en infraestructura del
sistema de subterrdneos. Ver el capitule “Destino de los fondos™ de este Suplemento del Prospecto.

Los Titulos han sido calificados como “A3.ar” por Moodys Latin America Calificadora de Riesgo S.A. (“Moodys™),
como “raA” por Standard & Poors Ratings Services S.A. (“S&P”) y como “AA” por Fitch Argentina Calificadora de Riesgo
S.A. (“Fitch™). Ver el capitulo “*Calificacipnes” de este Suplemento del Prospecto.

La Ciudad ha solicitado Ia cotizacion de los Titulos a la Bolsa de Comercio de Bueno Aires (“BCBA™) y su admisién
para la negociacién en el Mercado Abierto Electrénico S.A. ("MAE”).

La inversion en los Titulos involucra riesgos. Ver el capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto adjunto.

Este Suplemento del Prospecto no constituye, y no podré ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por algnien
en ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar
tal oferta o solicitud, y ninguna accion esta siendo adoptada para permitir una oferta de los Titulos o la distribucion de este
Suplemento del Prospecto en cualquier jurisdiccion donde tal accién es requerida.

El Programa fue creado en virtud de la Ley N® 4.315 de la Ciudad, la Resolucién N° 1.518/2012 y disposiciones
concordantes del Ministerio de Hacienda de la Ciudad. El aumento del monto del Programa y la emisién de los Titulos fueron
establecidos por las Leyes de la Ciudad N° 4.431, N° 4.472 y N° 4.382, reglamentadas por la Resolucién N° 382/2013 y
disposiciones concordantes del Ministerio de Hacienda de la Cindad.

Calocador

DEsSOE 1985

14 de mayo de 2013
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ESTE SUPLEMENTO DEL PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO
EN RELACION CON LA OFERTA DE LOS TITULOS EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversién en los Titulos, el pablico inversor deberd basarse en su propio andlisis
respecto de la Ciudad, de los términos y condiciones de los Titulos y de los beneficios y riesgos
involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositive y/o de otro tipo. El pablico inversor debers
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos
y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversion en los Titulos y debera tener en cuenta que podria
tener que mantener el riesgo de esta inversion por un periedo de tiempo indefinido.

Luego de haber realizado todas las averiguaciones razonables pertinentes, la Ciudad confirma que el
Prospecto o este Suplemento del Prospecto contienen y contendrin toda la informacién relativa a la
Ciudad, a la Argentina y su economiz y a los Titulos que pueda ser significativa para la oferta y venta de
los Titulos, que Ia informacion contenida en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto no conduce a
error y que no hay ningin otro hecho cuya omisién haga que la totalidad del Prospecto o este Suplemento
del Prospecto o cualquier informacién contenida en los mismos sea conducente a error en aspectos
significativos. Sin embargo, la informacién suministrada en el Prospecto con relacién a la Argentina y su
economia se suministra como informacién de conocimiento piblico y no ha sido verificada en forma
independiente, La informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento del Prospecto
relativa a la Ciudad, al Programa y a los Titulos ha sido suministrada por la Ciudad, que ha autorizado la
entrega del Prospecto y del Suplemento del Prospecto en su representacion. El Colocador que acttia en
representacion de la Ciudad no ha verificado en forma independiente la informacién contenida en el
presente Suplemento del Prospecto.

La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona a que brinde informacién o realice declaraciones fuera
de las incluidas en el Prospecto o en este Suplemento del Prospecto y, por lo tanto, de brindarse o prestarse
no deberdn ser consideradas como autorizadas por la Ciudad o el Colocador. Ni el Prospecto ni este
Suplemento del Prospecto constituyen una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra en ninguna
jurisdiccién y a ninguna persona respecto de la cual sea ilicito efectuar dicha oferta o solicitud en tal
jurisdiccion. La entrega del Prospecto o del Suplemento del Prospecto bajo ninguna circunstancia creard la
presuncién de que la informacion del presente o del Prospecto sea correcta en cualquier momento posterior
a su fecha de publicacién. El inversor en los Titulos deberd asumir que la informacién que consta en el
Prospecto y en este Suplemento del Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, y no asi a
ninguna otra fecha. La situacion patrimonial, y la perspectiva de la Ciudad podrian cambiar desde esa
fecha.

La distribucién del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto y la oferta y Ia venta de los Titulos
en ciertas jurisdicciones fuera de la Argentina pueden encontrarse restringidas por ley; la Ciudad le
requiere que si estd en posesién del Prospecto y/o de este Suplemento dei Prospecto se informe acerca de
estas restricciones y las cumpla. La Ciudad y el Colocador exigen que las personas que tengan acceso al
Prospecto y al presente Suplemento del Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las observen.
Para una descripcion de ciertas restricciones a [a oferta, venta y entrega de los Titulos y a Ia distribucién
del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto, remitirse al capitulo “Plan de distribucicn” del
Prospecto. Los eventuales inversores deberdn informarse acerca de los requerimientos legales y de las
consecuencias impositivas derivadas de la adquisicion, tenencia y disposicién de los Titulos en los paises
de su residencia y domicilio y de las restricciones cambiarias que pudieran afectarlos. Ver los capitulos
“Descripcion de los Titulos de Deuda™-- “dsuntos tributarios” del Prospecto y “Plan de distribucicn” de
este Suplemento del Prospecio.

La Ciudad ofrecera pablicamente los Titulos en la Argentina a través del Colocador de acuerdo a los
términos y condiciones establecidos en el Prospecto y en este Suplemento del Prospecto,




TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS

Los siguientes puntos bajo el presente capitule “Términos y condiciones de los Titulos” son un
resumen de los términos y condiciones correspondientes a la clase de Titulos ofrecidos a través de este
Suplemento del Prospecto y deberian ser leidos junto con el capitulo “Descripcicn de los Titulos de
Deuda” del Prospecto que se adjunta al presente y el capitulo “Términos especificos de los Titulos” de
este Suplemento del Prospecto.

EMiSOr e Ciudad de Buenos Aires.

Clase N°....coessrsssisnsssane. 4.

Titulo .. Titulos de deuda pablica al 3,98% fijo nominal anual con vencimiento
el 17 de mayo de 2019.

Monto de emisiGn. ... e, USS 216.000.000.

Precio de emision ..uweeoncerees. 100%.

Fecha de emision.....cevcennnee. 17 de mayo de 2013.

Moneda ... Dolares.

Moneda de pago de

SErVICIOS corveencrersversrmensnsns La Ciudad pagara los servicios de interés y capital de los Titulos en

Plazo..

Fecha de vencimiento ....coceenen

Amortizacion

Calificacion

............................

Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, en las correspondientes fechas de
pago. Ver el capitulo “Pagos™ del Prospecto adjunto.

Los Titulos serdn suscriptos e integrados en o antes de su respectiva
Fecha de Emision, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial. Ver el capitulo
“Términos especificos de los Titulos — Suscripcidn e integracicn” de
este Suplemento del Prospecto.

Los Titulos tendran un plazo de seis afios desde la Fecha de Emision.
17 de mayo de 2019.

El capital se amortizard en seis pagos semestrales y consecutivos a
abonarse 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de
noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de
2018 y el 17 de mayo de 2019, Los primeros cinco pagos seran
equivalentes al 16,67% del valor nominal de los Titulos y el ultimo
equivalente al 16,65% del valor nominal de los Titulos. (o el siguiente
Dia Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia FHabil). Ver el
capitulo “Términos especificas de los Titulos — Amortizacion, ' de este
Suplemento del Prospecto.

Los Titulos han sido calificados como®A3.ar"por Moodys, “raA” por
S&P y como “AA” por Fitch. La calificacion de un valor negociable no
es una recomendacién para comprar, vender o mantener valores
negociables y podria estar sujeta, en cualquier momento, a revision o
retiro de dicha calificacion sin previo aviso por parte de la agencia
calificadora. Los mecanismos para asignar una calificacion que utilizan
las sociedades calificadoras nuciopales podrin ser diferenies en
aspectos importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras
de los Estados Unidos u otros palses. Podra solicitarse a las sociedades
calificadoras un detalle del significado de las calificaciones que asigna
cada una de ellas. Ver el capitule “Calificacidn de riesgo” de este
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Denominaciones minimas y

montos de suscripcion .....

| 1170 o N

--------

........

Fechas de pago de intereses ....

Rescate por motivos

IMPOSItivOs...cersenseseesesnas

Restricciones a la
constitucion de garantias

Suplemento del Prospecto.

La negociacion de los Titulos se efectuara en denominaciones minimas
de U$S 1.000 y maltiplos enteros de USS 1.000 en exceso de dicho
monto. El valor nominal unitario de cada Titulo serd de U$S 1.000.

Se devengardn a una tasa fija nominal anual del 3,98% desde la Fecha
de Emisién o desde la fecha mas reciente de pago de intereses, y serdn
calculados sobre la base de un afio de 360 dias, conformado por 12
meses de 30 dias.

Sera pagadero en forma semestral por periodo vencido el 17 de
noviembre de 2013, el 17 de mayo de 2014, el 17 de noviembre de
2014, el 17 de mayo de 2013, el 17 de noviembre de 2015, el 17 de
mayo de 2016, el 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el
17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, €l 17 de noviembre
de 2018 y el 17 de mayo de 2019 (o el siguiente Dia Habil si
cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Hébil). Los servicios de los
Titulos seran pagados por la Ciudad mediante transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacién
en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

A los efectos de este Suplemento de Prospecto:

(i) *Dia Hdbil” significa: cualquier dia que no sea siabado o domingo, y
que no sea un dia en el cual las instituciones bancarias estén autorizadas
u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la Repiblica
Arpentina o en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York,
Estados Unidos de América.

(if) “Tipo de Cambio Aplicable” significa: el tipo de cambio $/US$S al
cierre del tercer Dia Habil inmediato anterior que resulte en {a mayor
cantidad de Pesos entre: (y) el tipo de cambio vendedor “billete”
publicado por el Banco de la Nacién Argentina y (z) el tipo de cambio
denominade “EMTA ARS Industry Survey Rate”, publicado per
Emerging Markeis Traders Association (“EMTA") en su pdgina web
“www.emia.org”. En caso de que diche tipo de cambio no fuera
publicado por EMTA, éste sera reemplazado, a los efectos del célculo
correspandiente, por el publicado por el Banco Central de [a Republica
Argentina, de conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A”
3.500. Ver el capitulo “Términos especificos de los Titulos” de este
Suplemento del Prospecto.

Los Titulos padrdn ser rescatados, a criterio de la Ciudad, en su totalidad
pero no en parte, previa notificacidn cursada con al menos 30 y no mas de
60 dias de antelacion a los tenedores {notificacién que serd irrevocable), al
100% del monto de capital pendiente de pago de los mismos mas los
intereses devengados a la fecha de rescate y cualquier otro monto adicional
pagadero al respecio a la fecha de rescate si se dieran las condiciones
estipuladas en el capitulo “Descripeidn de los Titulos de Deuda - Rescate
por motivos impositivos”, en el Prospecto edjunto.

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacion la Ciudad no
creara ni permitira la existencia de:



Cotizacidn y negociacién.........

Emisiones adicionales.............

Registracién y sistema
de registro.. .,

Destino de los fondos ......veeene,

Supuestos de
Incumplimiento......ccceeerrscnrenne.

Orden de prelacion............

Ley aplicable y jurisdiccién ....

. ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida (conforme
estos términos se definen en el capitulo “Términos especificos
de los Titulos™ de este Suplemento del Prospecto™),

° ninguna ley o regulacion ni ningiin compromiso, acuerdo,
entendimiento o aceptacién por la Ciudad o que atafia a Ia
Ciudad, por la cual se permita que cualquier Ingreso, actual o
futuro, sea aplicado a un determinado compromiso u
obligacion.

Los Titulos podrin contar con autorizacién de cotizacion y/o
negociacion en la BCBA, el MAE u otros mercados autorregulados.

La Ciudad podré crear y emitir nuevos titulos sin el consentimiento de
los tenedores de cualquiera de los Titulos en circulacién, asi como crear
y emitir nuevos titulos con los mismos términos y condiciones que los
Titulos en circulacion o que sean iguales a ellos en todo aspecto
{excepto por sus fechas de emisién, fecha de inicio del devengamiento
de intereses y/o sus precios de emision). Dichos Titulos seran
consolidados con los Titules y formardn una clase dnica con los
mismos. Ver el capitulo “Descripcidn de los Titwlos de Deuda -
Emisiones adicionales” del Prospecto adjunto.

Los Titulos serdn representados mediante un certificado global que sera
depositado por la Ciudad en Caja de Valores S.A. Las transferencias se
realizarin dentro del depésito colectivo de conformidad con las
disposiciones de la Ley N°® 20.643 y sus normas meodificatorias y
reglamentarias, encontrindose Caja de Valores S.A. habilitada para
cobrar los aranceles de los depositantes que éstos podrén trasladar a los
tenedores. Ver el capitulo “Descripcion de los Titos de Deuda -
Forma e instrumentacion” en el Prospecto adjunto.

Los fondos se utilizardn para la realizacion de inversiones en
infraestructura del sistema de subterraneos. Ver el capitulo “Destino de
los fondos " en este Suplemento del Prospecto.

Se aplicardn los Supuestos de Incumplimiento descriptos en el capitulo
*Descripcion de los Titulos de Deuda — Supuestos de Incumplimiento™
del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos, la definicién de
“Deuda Relevante™ contenida en el Prospecto deberd ser reemplazada
por la definicion de “Deuda Relevante” incluida en este Suplemento del
Prospecto baje el titulo “Restricciones a la constifucidn de
garantias” del capitulo "Términos especificos de los Titulos".

Los Titulos son obligaciones directas, incondicionales, no garantizadas
y no subordinadas de la Ciudad que tendran igual prioridad de pago que
toda su otra deuda no garantizada y no subordinada presente y futura
pendiente de pago en cualquier momento. Ver el capitulo “Descripcion
de los Titulos de Deuda - Orden de prelacion” del Prospecto adjunto.

Los Titulos serdn regidos, interpretados, cumplidos y ejecutados de
conformidad con las leyes de la Repiiblica Argentina, Las controversias a
que pudieran dar lugar los Titulos, serdn sometidas a la jurisdiccion de los
tribunales con competencia en lo contencioso, administrativo y tributario
del Poder Judicial de la Ciudad. Ver el capitulo “Descripcion de los
Titulos de Deuda — Ley aplicable y jurisdiccign” del Prospecio adjunto.



Factores de riesgo ..o Ver el capitulo “Factores de riesgo™ en el Prospecto adjunto para una
descripcion de los principales riesgos asociados a la inversién en los
Titulos.

Colocador Puente Hnos. Sociedad de Bolsa S.A.




DESTINC DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacién de los Titulos se destinardn a los fines establecidos en los
artfculos 1° y 2° de la Ley N° 4382,



ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Regulacion y Reestructuracion del Sistema de Transporte Ferroviario

El 19 de diciembre de 2012 se sanciono la Ley N° 4.472 de Regulacién y Reestructuracion del
Sistema de Transporte de pasajeros de Superficie v Subterrdneo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(la “Ley de Transporte Ferroviario”) la cual fue promulgada el 26 de diciembre de 2012 mediante el
decreto N° 617/12, que implica la asuncion por parte de la Ciudad de la prestacion del servicio piblico
de subterrdneo que se encuentre exclusivamente en jurisdiccion de la Ciudad y de las lineas nuevas o
expansiones de las existentes que se construyan en el futuro en dicho territorio (el “Servicio Subte™). La
Ley de Transporte Ferroviario designa a Subterrdneos de Buenos Aires Sociedad del Estado (“SBASE”)
como autoridad de aplicacion y declara en estado de emergencia la prestacion del servicio de subterraneo
por el término de dos afios, pudiendo el Poder Ejecutivo prorrogar dicho plazo por el término de un afio.
Desde la crisis econdmica que afectd a la Argentina en el 2001-2002, el transporte piblice (incluyendo
el subterrineo) fue fuertemente subsidiado por el Gobierno Nacional, por lo que las tarifas tuvieron un
incremento sustancialmente inferior a la inflacién. De conformidad con los términos de la privatizacién
llevada & cabo oportunamente, el concesionario estd facultado para ser compensado por cualquier
diferencia entre los ingresos derivados de la tarifa y los costos de operacion del sistema. Como resultado
de la transferencia de la concesion, SBASE realizard, entre otras tareas, estudios y establecerd las bases
para la revisidn periddica de los cuadros tarifarios, que pueden establecer regimenes de promocion segiin
el tipo de uso, subsidiara en forma total la tarifa para aquellas personas que cuenten con impedimentos
fisicos para acceder al servicio, asi como para jubilados, pensionados y estudiantes del cicle primario de
gestion estatal. La Ley de Transporte Ferroviario establece que el servicio del subte serd prestado a
tarifas justas vy razonables y se crea un fondo del sistema de transporte ferroviario de pasajeros de
superficie y subterrdneos de la Ciudad {el “Fondo del Subte™) que serd administrado por SBASE. Dichos
recursos estardn integrados por los ingresos por explotaciones colaterales o no tarifarios, los recursos que
el Poder Ejecutivo o la Legislatura resuelvan destinar al Fondo del Subte, el incremento al monto
pagadero por el impuesto automotor sobre vehiculos en general y patentados en el territorio de la
Ciudad, enire otros. Asimismo, los recursos del Fondo del Subte serdn transferidos en dominio fiduciario
a un fideicomiso de recuperacién, mantenimiento y expansion del sistema de transporte ferroviario de
pasajeros de superficie y subterrdneos de la Ciudad, creado por la Ley de Transporte Ferroviario (el
“Fideicomiso SBASE”), que tendra por objeto exclusivo solventar los gastos corrientes de
mantenimiento y explotacion y las obras de desarrollo, mejora y expansion del subte. Ademads crea una
contribucidn especial ferroviaria destinada a contribuir a la prestacién del Servicio del Subte, la que serd
abonada por todos los usuarios consumidores en oportunidad de abonar los peajes de la red de autopistas
y vias interconectadas de la Ciudad; por un porcentaje, determinado por la Ley de Transporte
Ferroviario, de los recursos recaudados en concepto de patentes sobre vehiculos en general segin su
valuacion fiscal; por un porcentaje de lo recaudado por el impuesto de sellos respecto de los hechos
imponibles establecidos en la Ley Tarifaria de 2013, etc.

Por otro lado, la Ley de Transporte Ferroviario autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministeric de
Hacienda, a ampliar el Programa de Asistencia Financiera instrumentado por Ja Ordenanza N° 51.270, Ta
Ley N° 323, el Decreto N° 557/2000, la Ley N°® 2.570, 1a Ley N® 2.571, la Ley N° 2.789, la Ley N° 3.152,
la Ley N°3.380, la Ley N° 3.894, la Ley N° 4.037 y disposiciones concordantes y/o ampliar el Programa
de Financiamiento en el Mercado Local creado por la Ley N® 4.315 y ampliado por la Ley N° 4.431. La
Ley de Transporte Ferroviario autoriza a contraer un empréstito publico representado por emisiones de
titulos de deuda piblica por un importe de hasta U$S 300.000.000 o su equivalente en pesos, u otra/s
monedas. Las emisiones no podran superar los U$S 100.000.000 anuales. En el caso que el plazo de
endeudamiento de una o mas emisiones anuales no supere los 24 meses, se autoriza al Poder Ejecutivo 2
refinanciar dichos vencimientos mediante una nueva operacion de crédito publico por un monio
equivalente, el cual no se incluird dentro del monto anual establecido precedentemente y que solamente
podra ser dentro de los programas ampliados mencionados anteriormente. Durante el 1 y 2 de marzo de
2013 se realizd una andiencia piiblica no vinculante en relacion a la fijacion de la tarifa de subterrdneos.
Una vez que hayan transcurrido cinco dfas de la publicacién de la nueva tarifa en el boletin oficial de la
Ciudad, ella podra aplicarse y ascenderd a § 3,50 por boleto de subterrdneo y a § 1 por boleto para el
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premetro. Empero, dicho aumento no pudo ser aplicado debido a que el Juzgado en lo Contencioso
Administrative y Tributaric N° 3 de la Ciudad hizo lugar a un recurso de amparo presentado por el
legislador Alejandro Bodart que dejo sin efecto el aumento de la tarifa. La Ciudad, a través de la
Procuracién General apeld dicha resolucidn judicial. Sin embargo, no puede asegurarse que dicha
resolucion sera dejada sin efecto, total o parcialmente.

En tanto la Ciudad espera que con los incrementos de la tarifa (que a la fecha no estd vigente) asi
como con los recursos que se generen por los diversos medios de financiacion antes mencionados, se
cubran los costos operativos del Servicio Subte, no puede proporcionarse ninguna certeza que la Ciudad
pueda cubrir todos los costos operativos que puedan generarse en el futuro con incrementos en las tarifas
(en tanto el Gobierno Nacional no estd obligade a efectuar transferencias adicionales). En dicho
supuesto, los desfasajes podrian causar un efecto sustancial adverso en la sifuacion financiera de la
Ciudad vy en su capacidad para cumplir sus obligaciones de conformidad con los Titulos. Véase
“Economia de la Ciudad-Privatizaciones™.

Descripeidn del endendamiento directo

El cuadro que figura a continuacién muestra la deuda piiblica de la Ciudad estimada al 31 diciembre
de 2012, excluidos, en cada caso, los intereses devengados. En atencion a que ciertas deudas se
encuentran en trdmite los montos indicados pueden modificarse.

Al31 de diciembre de 2012 A131 de marzo de 2013

Pesos Pesos
Deuda financiera
Titulos emitidos en virtud del Programa 45176 4.704,9
de  Titulos a Mediano Plazo
Titulos emitidos en virtud del Programa 909.8 1.459,8
de Financiamiento en el Mercado Local
Letras del tesoria - -
Total deuda financiera 54274 6.164,7
Deuda con los proveedores' 91,8 89,3
Préstamos internacionales
BIRF 651,5 656,4
BID 523,0 543,9
Gobierno espafiol 35,1 36,6
Total préstamos internacionales 1.209,6 1.236,9
Reconocimiento de deuda provisional(4J 32,6 32,6
Bono Ley 4.263% 188,4 141,3
Total endendamiento 6.949.8 7.664,8
Nota:

{1)E! tipo de cambio utilizado para convertir los montos en Ddlares a pesos ha sido el tipa de cambio para la venta
cotizado por el Banco de la Nacion al cierre del negocio en la fecha relevante, esto es § 4,9180 por Délar al 31 de
diciembre de 2012 y de § 5,1220 al 31 de marzo de 2013. La conversion de los montos en euros a pesos ha sido el
resultado de en primer lugar, convirtiendo los montos en euros a Délares utilizando el tipo de cambio vigente para
la venta cotizado por Bloomberg al cierre del negocio en la fecha relevante, esto es euros 1,3225 par Délar al 31 de
diciembre de 2012 y euros 1,2788 al 31 de marzo de 2013 y luego, convirtiendo el monto resuitante en Délares a
pesos utilizando el tipo de cambio Délar-peso relevante del Banco de la Nacion.

(2) Cifras estimadas en millones de unidades de la moneda correspondiente.

(3) Incluye el financiamiento en el marco de fa Ley N° 2.780.

{#)Corresponde a reclamos por gjustes escalafonarios, en el marco del Sistema Municipal de la Profesién
Administrativa (SIMUPA), no reconocidos a los jubilados y pensionados durante el afio 1992, previos al traspaso
de la Caja de Jubilaciones del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires al Gobierno Nacional.

{5) La Ley N° 4263 autorizd a! Poder Ejecutivo a emitir en el mercade local un titule de deuda en el marco del
inciso a) del artfculo 85 de la Ley N° 70, con destine & la cancelacién de mayores costos ocasionados por la
continuidad del Servicio Pdblico de Higiene Urbana, en las Zonas N° 1, 2, 3, 4, y 6, y destinado al pago de
indemnizaciones de los trabajadores de las empresas adjudicatarias de la Licitacién Piblica Nacional e
Internacional N® 6/03, aprobada por Decreto N° 1350/2004

Fuente: Direccidn General de Crédito Publico de la Ciudad,
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Estimacién del perfil de vencimiento de denda periodo 2013 en adelante.

El siguiente cwadro muestra la estimacion del perfil de vencimiento de la deuda de la Ciudad
correspondiente al periodo 2013 en adelante.

Resto 2013% 2014
Concepto Pesos®? Délares Euros Pesos Délares Euros
Amortizacién 72,3 332 - 120,7 218,9 1,2
Interés y gastos 12,2 102,3 0,8 14,2 115,7 1,6
TOTAL 84,5 135,5 0,8 134,9 334,6 2.8
2015 2016
Concepto Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros
Amortizacion 22,6 491,1 5,1 12,0 40,5 13,8
Interés y pastos 1.5 77,1 1,6 1,5 46,9 1,4
TOTAL 24,1 568,2 6,7 13,5 87,4 15,2
2017 2018
Concepto Pesos Délares Euros Pesos Délares Luros
Amortizacion 3,2 480,2 22,2 - 40,0 25,8
Interés y pastos 1,1 24,3 1,2 - 1,3 0.8
TOTAL 4,3 504,5 234 - 41,3 26,6
Resto
Concepto Pesos Délares Euros
Amortizacidn - 17.1 30,0
Interés y gastos - 0,6 0,4
TOTAL -- 17,7 304

Nota:

(1) Los montos pueden cambiar dado que no todos los items de este concepto de deuda cuentan con un cronograma
de cancelacién establecido y dependen del ritmo de verificacion de los reclamos.
(2) Cifras estimadas en millones de unidades de la moneda correspondiente.

Ampliacién del monto del Programa

El 19 de diciembre de 2012 la Legisiatura de la Ciudad sancioné la Ley N° 4.472, y junto con la
Resolucion N°181 del 1 de marzo de 2013 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad, se aprobé la
ampliacién del monto del Programa en U$S 100.000.000, alcanzando un monto total de US$S
285.000.000. Asimismo, el 15 de noviembre de 2012 la Legislatura de la Ciudad sanciond la Ley N°
4.382 que autorizd a la Ciudad a emitir un empréstito piblico representado por una ¢ mas emisiones de
titulos de deuda piiblica por un importe de hasta U$S 216.000.000, ampliando de este modo el monto
total del Programa a U$S 501.000.000, extremo que fue instrumentado por la Resolucién N° 382 del 9
de mayo de 2013 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad.

Emisiones en circulacion bajo el Programa de Financiamiento en el Mercado Local
El 29 de octubre de 2012 la Ciudad emitié la Clase N° 1 de titulos de deuda piblica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de US$ 100 millones y

una tasa de interés nominal anual del 7,95% (la “Clase 1”). La Clase 1 serd amortizada en un linico pago
a su vencimiento, el cual tendré lugar el 29 de abril de 2014,
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El 27 de diciembre de 2012 la Ciudad emitié Ia Clase N° 2 de titulos de deuda piiblica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de US$ 85 millones y
una tasa de interés nominal anual del 6,75% (la “Clase 2”). La Clase 2 serd amortizada en un {inico pago
a su vencimiento, el cual tendrd lugar el 27 de junio de 2014,

El 15 de marzo de 2013 Ia Cindad emitid la Clase N® 3 de titulos de deuda publica bajo el Programa
de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de US$ 100 millones y una tasa de
interés nominal anual det 3,98% (la “Clase 3”). La Clase 3 sera amortizada en cuatro cuotas semestrales
iguales y consecutivas el15 de septiembre de 2016, el 15 de marzo de 2017, el 15 de septiembre de 2017 y el
15 de marzo de 2018, fecha esta iltima en la que tendrd lugar su vencimiento.
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CALIFICACION DE RIESGO

Los Titulos han sido calificados como “A3.ar” por Moodys, como “raA” por S&P, y como “AA” por
Fitch.

La calificacion “A3.ar” de Moodys implica que los emisores o emisiones muestran una capacidad de
pago superior al promedio con relacidn a otros emisores locales. El medificador 3 indica que la
calificacion se ubica en el rango inferior de su categoria.

La calificacién “raA”™ de S&P implica que es mds susceptible a los efectos adversos de cambios en
las circunstancias y condiciones econdmicas que aquellas con mds alta calificacién. De todos modos, la
capacidad del emisor de hacer frente a los compromisos financieros de la obligacidn analizada en
relacion con ofros emisores argentinos es fuerte,

La calificacion “AA™ de Fitch implica una muy solida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los
emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Las mencionadas calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier
momento ¥ no representan en ningin caso una recomendacion para comprar, mantener o vender los
Titulos. Los mecanismos para asignar una calificacion que utilizan las sociedades calificadoras
nacionales podrin ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades
calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podra solicitarse a las sociedades calificadoras un
detalle del significado de las calificaciones que asigna cada una de ellas.
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TERMINOS ESPECIFICOS DE LOS TIiTULOS

A continuacion se incluye una descripcion de ciertos términos y condiciones adicionales de los
Titulos. Esta descripcion complementa, y deberia ser leida junto con, los términos especificas de los
Titulos establecidos en el capftulo “Términos y condiciones de los Titulos” de este Suplemento del
Prospecto y la descripcién general de los términos y condiciones descriptos en el Prospecto que se
acompaiia. En la medida que esta descripcion de los términos y condiciones no sea consistente con el
Prospecto que se acompafia, se considerard que esta descripeion prevalece sobre el Prospecto.

Monto total

Los Titulos serdn emitidos por un valor nominal de U$S 216.000.000.
Moneda de denominacion

Los Titulos estardn denominados en Délares.

Suscripcion e Integracién

Los Titulos serdn suscriptos e integrados en o antes de su respectiva Fecha de Emisi6n, en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial.

A los efectos del Prospecto y de este Suplemento del Prospecto:

“Dia Hibil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, y que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la
Repiliblica Argentina o en la ciudad de Nueva York, Estado de Nueva York, Estados Unidos de América.

“Fecha de Emision” significa el 17 de mayo de 2013,

“Periodo de Oferta” Es el perfodo en el cual el Colocador recibird érdenes de compra por parte del
piblico inversor en relacidn con la colocacion de los Titulos y que concluye en la fecha de fijacion del
precio de los Titulos.

“Tipo de Cambio Inicial” significa el tipo de cambio al cierre del tiltimo dia del Perjodo de Oferta
(siempre que éste sea un Dia Hébil o, en su defecto, el Dia Habil inmediato anterior) que resulte en la
mayor cantidad de Pesos entre (i) el tipo de cambio vendedor “billete” publicado por el Banco de la
Naci6n Argentina; y (ii) el tipo de cambio denominado “EMTA ARS Industry Survey Rate”, publicado
por Emerging Markets Traders Association (“EMTA™) en su pagina web “www.emta.org”. En caso de
que dicho tipo de cambio no fuera publicade por EMTA, éste serd reemplazado por el publicado por el
Banco Central de la Republica Argentina, de conformidad con lo establecido por la Comunicacidn “A”
3.500, al cierre del dia en que se dé por concluido el Periodo de Oferta.

Moneda de pago

Los pagos de capital e intereses bajo los Titulos serén realizados en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable.

A los efectos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto:

“Tipo de Cambio Aplicable” significa el tipo de cambio $/U$S al cierre del tercer Dia Habil
inmediato anterior a la respectiva fecha de pago que resulte en la mayor cantidad de Pesos enire: (y) el
tipo de cambio vendedor “billete” publicado por el Banco de la Nacién Argentina y (2) el tipo de cambio
denominado “EMI4 ARS Industry Survey Rate”, publicado por Emerging Markets Traders Association
(“EMTA?) en su pagina web “www.emta.org”. En caso de que dicho tipo de cambio no fuera publicado
por EMTA, éste serd reemplazado, a los efectos del cdlculo correspondiente, por el publicado por el
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Banco Central de la Republica Arpentina, de conformidad con lo establecido por la Comunicacién “A”
3.500.

Denominacién minima. Monto minimo de suscripeion

Los Titulos seran emitidos en denominaciones minimas de valor nominal U$S 1.000 y multiplos de
U$S 1.000 por encima de dicho monto.

Amortizacién

El capital serd amortizado en seis cuotas semestrales consecutivas a abonarse el 17 de noviembre de
20186, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017, el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de
2018 y el 17 de mayo de 2019. Los primeros cinco pagos seran equivalentes al 16,67% del valor nominal de
los Titulos y el iltimo equivalente al 16,65% del valor nominal de los Titulos.

Intereses

Los Titulos devengardn intereses a una tasa de interés fija nominal anval del 3,98%. Dichos intereses
serdn calculados sobre la base de un afio de 360 dias, conformado por 12 meses de 30 dias.

Los intereses seran pagaderos en forma semestral por periodo vencido el 17 de noviembre de 2013,
el 17 de mayo de 2014, el 17 de noviembre de 2014, el 17 de mayo de 2015, el 17 de noviembre de 2015,
el 17 de mayo de 2016, el 17 de noviembre de 2016, el 17 de mayo de 2017, el 17 de noviembre de 2017,
el 17 de mayo de 2018, el 17 de noviembre de 2018 v el 17 de mayo de 2019 (o el siguiente Dia Hibil si
cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil).

Los servicios de los Titulos seran pagados por la Ciudad en Pesos mediante transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores S.A. para su acreditacidn en las respectivas cuentas de los
tenedores con derecho a cobro.

Supuestos de Incumplimiento

Se aplicaran los Supuestos de Incumplimiento descriptos en el capitulo “Descripcion de los Titulos
de Deuda — Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto adjunto. A los efectos de los Titulos, la
definicién de *Deuda Relevante” contenida en el Prospecto deberd ser reemplazada por la definicion de
“Deuda Relevante™ incluida en este Suplemento del Prospecto bajo el titulo “Restricciones a la
constitucion de garantias " mas abajo.

Restricciones a la constitucion de garantias

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacion la Ciudad no creard ni permitird la
existencia de:

(a) ninguna Garantia, salvo una Garantfa Permitida, sobre la totalidad o cualquier parte de sus
activos o Ingresos, actuales o futuros, para garantizar cualquier Deuda Relevante, safvo que, al mismo
tiempo o previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos: (1) sean garantizadas igual y
proporcionalmente o gozaran de una garantia o indemnizacion en términos sustancialmente idénticos,
segun sea el caso, o (2) tuvieran el beneficio de otro derecho real de garantia, garantia, indemnizacion u
otro acuerdo que no sea sustancialmente menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere
aprobado por una Modificacién de una Cuestién Reservada por los Tenedores de los Titulos (segiin se
define bajo el titulo “Asambleas, enmiendas y renuncias —Quorum y Mayorias Especiales” en el capitulo
“Descripcion de los Titulos de Deuda” en €l Prospecio adjunto); o

(b) ninguna ley o regulacién ni ninglin compromiso, acuerdo, entendimiento o aceptacién por la

Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea
aplicado a un determinado compromiso u obligacidn, excepto a una Garantiza Permitida o a un
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Compromiso Existente, de o en representacion de la Ciudad, en forma prioritaria a cualquier otro
compromiso u obligacion de la Ciudad, salvo que, al mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la
Ciudad bajo los Titulos tuvieran el beneficio de otro acuerdo que no sea sustancialmente menos
beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere aprobado por una Modificacién de una Cuestion
Reservada por Resolucién Extraordinaria de los Tenedares de los Tftulos.

A los efectos de esta condicion se entenderd que los términos precedentes empleados en maytiscula
tienen el siguiente significado:

“Compromiso Existente” significa (1) la obligacién de la Ciudad establecida en la Ley N° 23,514,
y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la
ampliacion de la red de subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires, (2) la obligacién de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N® 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacién, (3) el compromiso de la Ciudad de
permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de la Ley N® 23.548 y sus modificatorias,
montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virtud de cualquier préstamo
transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Oficial y respecto del cual
la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos, y {4) la obligacién de
la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicidon por el Gobierno Nacional,
independientemente de los pagos de coparticipacion federal de impuestos del Gobierno Nacional, a
determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno Nacional por los
cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

“Acuerdos Fiduciarios” significa: cualquier ley. regulacién, acuerdo o arreglo conforme a los
cuales la Ciudad permite al Banco de la Ciudad de Buenos Aires o a cualquier otro banco o institucion
financiera a (i) deducir o asignar montos de los fondos de la Ciudad depositados en cualquiera de estos
bancos o instituciones financieras o (ii) tener preferencias sobre ciertos activos o Ingresos de la Ciudad,
en cada caso, para crear o financiar fondos fiduciarios para el financiamiento de proyectos de
infraestructura llevados a cabo por, o en beneficio de, la Ciudad y que han sido considerados de alta
prioridad por el Jefe de Gobierno de la Ciudad y dispuestos en el presupuesto de la Ciudad para el
perfodo relevante,

“Gobierno Nacional” significa: el gobierno nacional de la Argentina o cualquiera de sus agencias,
fondos o entidades nacionales.

*Limite Maximo” significa: el monto que sea mayor entre {i) U$S 200.000.000 (o su equivalente en
otra moneda) y (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econdmico finalizado més
recientemente (determinado al tiempo de la constitucién de la Garantia relevante o del Acuerdo
Fiduciario} para el cual se disponga de cuentas histéricas.

“Entidad Oficial” significa: (A) el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, el Banco
Interamericano de Desarrollo y cualquier otro organismo multilateral o bilateral del cual sea miembro la
Argentina y que conceda fipanciamiento a la Ciudad directamente o a través del Gobierno Nacional; (B)
cualquier organismo o dependencia piiblica oficial de cualquier pais; y (C) cualquier agencia de crédito
de exportacién de cualquier pais.

“Garantia Permitida® significa (A) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante de la Ciudad
por un monto nominal en circulacion que no supere, al tiempo de su creacidn, el Limite Mdiximo
determinado al tiempo de la constitucién de esa Garantia menos el monto total de los Acuerdos
Fiduciarios en cireukacion de conformidud con el apartado (B) mds abajo, al tiempo de la constitucion de
dicha Garantia; (B) cualquier Acuerdo Fiduciario por un monto en circulacién que no supere, cuando se
adicione al monto en circulacién total de cualquier otro Acuerdo Fiduciario existente al tiempo en que
dicho Acuerdo Fiduciario sea celebrado, el Limite Méiximo determinado al tiempao de la constitucidn de
dicho Acuerdo Fiduciaric menos el monto de capital total de cualquier Deuda Relevante garantizada
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bajo el apartado (A) precedente, al tiempo de la celebracion de dicho Acuerdo Fiduciario; (C) cualquier
Garantia que garantice la Deuda Relevante de la Ciudad a una Entidad Oficial; (D) cualquier Garantia
sobre cualquier bien de la Ciudad para garantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida
especificamente con el fin de financiar la adquisicion del bien sujeto a esa Garantfa, y estipulindose que
el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no deberd superar el 80% del valor
del bien (conforme io determine el Ministerio de Hacienda de 1a Ciudad) sujeto a esa Garantia, y que la
Garantia deberd ser constituida dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de dicha adquisicion; (E)
cualquier Garantfa existente sobre cualquier bien en oportunidad de su adquisicion para garantizar
Deuda Relevante de la Ciudad, estipulindose que esa Garantia no deberd haber sido constituida
previendo tal adquisicidn; (F) cualquier Garantfa que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de
financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicién, construccién o desarrollo de un proyecto,
estipulindose que el bien sobre el cual se conceda tal Garantia deberd constar exclusivamente de los
activos y de Jos ingresos de ese proyecto o de la participacién en el mismo; (G) cualquier reemplazo,
renovacion, refinanciamiente o ampliacidn de la Deuda Relevante garantizada por cualquier Garantia
permitida en virtud de los Apartados {C) a (E) precedentes sobre el mismo bien sujeto previamente a esa
Garantia, estipuldndose que el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no
debera ser superior a su monto de capital original; y (H) cualquier Garantia sobre cualquier bien de la
Ciudad para garantizar una sentencia con respecto a Deuda Relevante de la Ciudad, siempre que la
Ciudad esté recurriendo esa sentencia de buena fe.

“Deuda Relevante” significa cualquier obligacidn (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo o recaudado.

“Ingresos” significa los ingresos en efectivo de la Ciudad en concepto de impuestos aplicados por la
Ciudad, por pagos de coparticipacién federal y otras transferencias efectuadas por el Gobierno Nacional
a la Ciudad y por honorarios, concesiones, autorizaciones y otras fuentes de ingresos no tributarios.

“Garantia” significa cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravamen, cesion fiduciaria u otra forma de
afectacion o derecho real de garantia.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Generalidades. Oferta

Los Titulos serdn ofrecidos dentro de la Repiiblica Argentina mediante el sistema denominado *“book
building”, El Colocador llevara un registro de las drdenes de compra recibidas de potenciales inversores,
las cuales serdn vinculantes e irrevocables. En dicho registro se identificard a los oferentes, se detallard
la fecha y hora en que fueron recibidas las drdenes de compra, la cantidad de Tiulos requeridos
(expresada en su valor nominal), la tasa de interés ofertada y cualquier otro dato que resulte relevante.

Una vez recibidas ordenes de compra vinculantes por el monto de la emision, o aquella porcitn
menor o mayor que decida la Ciudad, con acuerdo del Colocador, se podré dar por concluido el Perlodo
de Oferta, aiin cuando no hubiera transcurrido toda su extensién. Dicha circunstancia serd comunicada
mediante un aviso publicado por un dia en el Boletin de la BCBA.

Adjudicacion

Los criterios para adjudicar los Titulos entre los inversores que hayan suscripto 6rdenes de compra
con una indicacién de rendimiento inferior o igual al rendimiento final aceptade por la Ciudad se
basaran, principalmente, en el interés de tales inversores en comprender el perfil crediticio de la Ciudad
y en su intencion de mantener una posicién en los Titulos. El fundamento de estos criterios es que el
precio del mercado secundaric de los Titulos, en caso gue llegara a existir, se beneficiaria con una base
de tenedores estables y orientados al crédito, creando de este modo una referencia para la deuda de la
Ciudad y facilitando su acceso futuro a los mercados de capitales.

Los criterios de adjudicacién de los Titulos entre los inversores con caracteristicas similares se
basardn en el volumen de la orden de compra del inversor, la competitividad de su indicacion de
rendimiento durante el proceso de bookbuilding, su interés en el perfil crediticio de la Ciudad durante
todo el periodo de comercializacién y sus antecedentes en cuanto al respaldo de operaciones similares.

Los inversores interesados en suscribir los Titulos estardn obligados a suministrar al Colocador toda
la informacién y documentacion que dichos inversores deben presentar a los efectos del cumplimiento
de las leyes y reglamentaciones penales y de ofra indole relacionadas con el lavado de activos,
incluyendo las normas del mercado de capitales para la prevencion del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo emitidas por la Unidad de Informacidn Financiera y las normas similares
establecidas por otros organismos de contralor y/o el Banco Central de la Repiiblica Argentina asi como
aquella otra documentacion e informacion que el Colocador considere pertinente. La falta de
cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la documentacidn e informacidn que pudiera
corresponder, a satisfaccion del Colocador, dard derecho al Colocador a dejar sin efecto la orden de
compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue al oferente involucrado derecho a indemnizacidon
alguna

El Colocador podra solicitar garantias que aseguren la integracién de los Titulos por parte de los
inversores que presenten drdenes de compra. La falta de cumplimiento con este requisito, a satisfaccion
del Colocador, dard derecho al Colocador a dejar sin efecto la orden de compra respectiva, sin que tal
circunstancia otorgue al oferente involucrado derecho a indemnizacion alguna.

Los inversores deberdn integrar los Titulos respecto de los cuales resulten adjudicatarios en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial.

Las ordenes de compra presentadas por inversores, que no contengan indicacion de tasa de interés

solicitada serdn consideradas como si contuvieran la tasa de corie decidida por la Emisora, duranie el
proceso de adjudicacion, y podrin ser adjudicadas por la Emisora a dicha tasa.
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Colocacion

La colocacién de los Titulos se realizard por medio de la realizacién por parte del Colocador de una
seri¢ de esfuerzos de colocacion. Los esfuerzos de colocacidn consistiran en una serie de actos de
comercializacién, habituales en el mercado doméstico para ia oferta pablica de valores negociables.

Sin perjuicio de la obligacién del Colocador de emplear sus mejores esfuerzos para colocar los
Titulos entre el publico inversor, el Colocador se comprometerd, sobre la base de las declaraciones y
garantias incluidas en el contrato de colocacion, como asi también de los compromises de 1a Ciudad, y
sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, a suseribir Titulos por (i) USS 10.000.000, en
caso que se adjudiquen e integren érdenes por un valor nominal inferior a USS 40.000.000, o (ii) la suma
necesaria hasta completar una emisién por un valor nominal de U$S 50.000.000 en caso que se
adjudiquen e integren Ordenes por un valor nominal mayor a U$S 40.000.000 vy menor a US$S
50.000.000. Sin perjuicio de lo anterior, la Ciudad y el Colocador han acordadoe que la formalizacion de
dicho compromiso se encuentra sujeto, enmtre otros requisitos, al otorgamiento de declaraciones, al
cumplimiento de ciertas condiciones precedentes habituales para esta clase de transacciones, incluyendo,
sin limitacion, el otorgamiento de opiniones legales y ia ausencia de cambios adversos significativos en
las condiciones de los mercados tante local como internacional, entre otras. En ningun caso, el
Colocador estard obligado a suscribir Titulos en virtud de su compromiso de wnderwriting cuando (i) se
reciban drdenes de compra por un valor nominal mayor a U$S 50.000.000; v/o (ii) la Ciudad, sin el
acuerdo del Colocador, decida (x) reducir la emision por debajo de un valor nominal de U$S 50.000.000;
y/a (y) reducir el Periodo de Oferta de los Titulos; y/o (z) declarar desierta la colocacion.
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INFORMACION DISPONIBLE

Los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por la Ley N° 4.315 del 27 de
septiembre de 2012 y por la Resolucidn N° 1.518/MHGC del Ministerio de Hacienda de la Ciudad del 17
de octubre de 2012. El aumento del monto del Programa y la emision de los Titulos fueron establecidos
por Ley N° 4431 del 10 de diciembre de 2012, por la Ley N° 4.472 del 19 de diciembre de 2012, por la
Ley N° 4.382 del 15 de noviembre de 2012 y por la Resolucion N° 181/MHGC del Ministerio de
Hacienda de la Ciudad del 1° de marzo de 2013, por la Resolucion N° 382 /MHGC del Ministerio de
Hacienda de la Ciudad del 9 de mayo de 2013 y por la Resolucién a ser dictada oportunamente por el
Ministeric de Hacienda de la Ciudad en o antes de la Fecha de Emision.

Se pueden obtener copias del Prospecto y de este Suplemente del Prospecto relacionado con los
Tiulos en las oficinas de la Ciudad, en las oficinas del Colocador o en el sitio web www.bolsar.com.ar
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires o en su hemeroteca, segiin corresponda. Se podrén obtener
copias del dltimo presupuesto de la Ciudad y de sus tltimos ingresos y gastos histéricos disponibles
publicados (cada uno de los coales se espera sea preparado y puesto a disposicién del piblico en forma
anual} en el sitio web www.buenosaires.gob.ar del Gobierno de la Ciudad.

La Ciudad ha solicitado la cotizacion de los Titulos a la BCBA y su admisidn para la negociacién en
el MAE.

Excepto como es divulgado en este Suplemento del Prospecto y en el Prospecto adjunto, la Cindad
no estd involucrada en ningun litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que son
sustanciales en el contexto de esta oferta, ni, hasta donde es de conocimiento de la Ciudad ninguno de
tales litigios o procedimientos arbitrales estd pendiente o es inminente.

ASESORES LEGALES

El asesor legal externo de la Ciudad es Mufioz de Toro Abogados, con domicilio en la Avenida Alicia
Moreau de Justo 740, loft 212, C1107AAP Buenos Aires, Argentina. El asesor legal del Colocador es
Bruchou, Ferndndez Maders & Lombardi, con domicilio en Ing. Butty, piso 12, C1001AFA Buenos
Alires, Argentina.
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SEDE ADMINISTRATIVA DE LA CIUDAD

Ciudad de Buenos Aires
Avenida de Mayo 525, piso 3°
C1084AAA — Buenos Aires
Argentina

COLOCADOR

Puente Hnos. Sociedad de Bolsa S.A.
Sarmiento 440, Piso 2°
C1041AA) —Buenos Aires

Argentina
AGENTE DE DEPOSITO
Caja de Valores S.A.
25 Mayo 362
CH1041AAE — Buenos Alres
Argentina
ASESORES LEGALES
De la Ciudad Del Calocador
Muiioz de Toro Abogados Bruchou, Fernindez Madero & Lombardi
Av. Alicia Moreau de Justo 740, loft 212 Ing. Enrique Butty, piso 12
Puerto Madero ~ C1107AAP Buenos Aires C1001AFA — Buenos Aires

Argentina Argentina




