Suplemento de Prospecto adicional de la Clase N° 23
(Correspondiente al Prospecto del 16 de noviembre de 2017)

Ciudad de Buenos Aires
Programa de Financiamiento en el Mercado Local
por un valor nominal de hasta U$S 3.120.766.746,07
(o su equivalente en una 0 mas monedas)

Titulos de deuda publica adicionales de la Clase NY 23, a tasa variable, con vencimiento
el 22 de febrero de 2028, por un monto total de $ 6.198.559.828

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) describe los términos y condiciones de los titulos de deuda adicionales de la
clase N° 23 a ser emitidos en el marco deldprograma de financiamiento en el mercado local por hasta la suma de U$S 3.120.766.746,07 0 su
equivalente en otra moneda (el “Programa”) de la Ciudad de Buenos Aires (la “Ciudad”). La Ciudad ofrece un monto total de $ 6.198.559.828 de
titulos de deuda publica a una tasa variable equivalente a (i) la Tasa Badlar Bancos Privados mas (ii) el 3,75%, con vencimiento el 22 de febrero de
2028 (los “Titulos Adicionales de la Clase 23”) en forma adicional a los titulos oportunamente ofrecidos y vendidos como la Clase N° 23 por $
7.063.908.125 emitida el 22 de noviembre de 2017 (los “Titulos Originales” y en forma conjunta con los Titulos Adicionales de la Clase 25 los
“Titulos™). Los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran consolidados y formaran una sola clase con los Titulos Originales, por lo que, seran fungibles
entre si. Los Titulos Adicionales de la Clase 23 y los Titulos Originales cuentan con idénticos términos y condiciones, excepto por la fecha de emision,
la fecha de inicio del primer periodo de devengamiento de intereses, la primera fecha de pago de intereses y el precio de emision. Los Titulos
Adicionales de la Clase 23 seran amortizados en una Unica cuota a abonarse el 22 de febrero de 2028. Los Titulos Adicionales de la Clase 23 devengaran
interés a una variable equivalente a (i) la Tasa Badlar Bancos Privados mas (ii) el 3,75%, segin se indica en el apartado “Intereses” del capitulo
“Términos especificos de los Titulos Adicionales de la Clase 23” de este Suplemento de Prospecto. Los servicios de intereses de los Titulos
Adicionales de la Clase 23 seran pagaderos en forma trimestral por periodo vencido el 22 de mayo de 2018, el 22 de agosto de 2018, el 22 de noviembre
de 2018, el 22 de febrero de 2019, el 22 de mayo de 2019, el 22 de agosto de 2019, el 22 de noviembre de 2019, el 22 de febrero de 2020, el 22 de mayo de
2020, el 22 de agosto de 2020, el 22 de noviembre de 2020, el 22 de febrero de 2021, el 22 de mayo de 2021, el 22 de agosto de 2021, el 22 de noviembre
de 2021, el 22 de febrero de 2022, el 22 de mayo de 2022, el 22 de agosto de 2022, el 22 de noviembre de 2022, el 22 de febrero de 2023, el 22 de mayo de
2023, el 22 de agosto de 2023, el 22 de noviembre de 2023, el 22 de febrero de 2024, el 22 de mayo de 2024, el 22 de agosto de 2024, el 22 de noviembre
de 2024, el 22 de febrero de 2025, el 22 de mayo de 2025, el 22 de agosto de 2025, el 22 de noviembre de 2025, el 22 de febrero de 2026, el 22 de mayo de
2026, el 22 de agosto de 2026, el 22 de noviembre de 2026, el 22 de febrero de 2027, el 22 de mayo de 2027, el 22 de agosto de 2027, el 22 de noviembre
de 2027 y el 22 de febrero de 2028 (o el siguiente Dia Habil si cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil). El presente Suplemento de Prospecto
es complementario y debe leerse conjuntamente con el prospecto de Programa de fecha 16 de noviembre de 2017 (el “Prospecto’?. En la medida que la
informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto sea inconsistente con el Prospecto, se considerard que el Suplemento de Prospecto
prevalece por sobre el Prospecto.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 estdn denominados en pesos de curso Ielgal en la Republica Argentina (“Pesos” 0 “$”), y serdn suscriptos e
integrados, a opcion de los inversores, total o parcialmente (i) en Pesos; ?//o (ii) en Dolares estadounidenses. El pago de los intereses y la amortizacion del
capital se hara exclusivamente en Pesos. Los Titulos Adicionales de la Clase 23 constituiran una obligacion de pago, directa e incondicional, y no
garantizada, y los Tenedores de los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones entre si y con los
acreedores de cualquiera de las obligaciones de la Ciudad presentes o futuras con garantia comin y no privilegiada que se encuentre oportunamente en
circulacion, excepto en el caso de obligaciones privilegiadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes o en virtud del otorgamiento voluntario de
garantias o preferencias especiales. Todos los pagos que deban hacerse en virtud de los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran efectuados en un todo de
acuerdo a la legislacion en vigencia al momento de ese pago. Ver el capitulo “Descripcion de los Titulos — Generalidades”. La Ciudad podra rescatar los
Titulos Adicionales de la Clase 23 en forma total pero no parcial, en cualquier momento en caso de producirse ciertos cambios que afecten a los impuestos
a(rjgentlnos, a un precio igual al 100% del valor nominal mas intereses devengados e impagos y montos adicionales, en los términos previstos en el Prospecto
adjunto y en este Suplemento de Prospecto.

_Para un analisis de ciertos factores que deben ser considerados por los eventuales inversores en los Titulos Adicionales de la Clase 23, ver el
capitulo “Factores de riesgo” del Prospecto adjunto.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Los Titulos Adicionales de la Clase 23 han sido calificados como “AA+(arg) (Perspectiva
Establef)_” por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (“Fix”) y como “raAA (Estable)”dpor Standard&Poors Ratings Argentina S.R.L., Agente
de Calificacion de Riesgo (“S&P”). Ver el capitulo “Calificacion de riesgo” de este Suplemento de Prospecto.

La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos Adicionales de la Clase 23 en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), y su admision para
la negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”). Los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran representados mediante un certificado
global que sera depositado por la Ciudad en la Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores™). La Ciudad podré solicitar que los Titulos Adicionales de la
Clase 23 sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear Bank S.A/N.V. (“Euroclear”) y/o Clearstream Banking, Societé Anonyme

“Clearstream”). A menos que los Titulos Adicionales de la Clase 23 se encuentren registrados bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos
conforme se define més adelante) los Titulos Adicionales de la Clase 23 s6lo seran ofrecidos en transacciones exceptuadas de registro bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos y las leyes de valores negociables de otras jurisdicciones.

Este Suplemento de Prospecto no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien en ninguna jurisdiccion en la
cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar tal oferta o solicitud, y ninguna accién esta siendo
adoptada para permitir una oferta de los Titulos Adicionales de la Clase 23 o la distribucion de este Suplemento de Prospecto en cualquier jurisdiccion
donde tal accion es requerida.

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4.315 (con las modificaciones introducidas g)or la Ley N°4.382, la Ley N° 4.431, la Ley N° 4.472,
la Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885, la Ley N° 4.949, la Ley N° 5.491, la Ley N° 5.496, la Ley N° 5.541, la Ley N° 5.725, la Ley N° 5.727 y la Ley N°
5.876 de la Ciudad y organizado por la Resolucion N° 1.518/2012 (la “Resolucion 1.518/2012”), la Resolucion N° 1.712/2012 (la “Resoluci6n
1.712/2012”), la Resolucion N° 181/2013 (la “Resoluciéon 181/2013”), la Resolucion N° 382/2013 (la “Resolucidon 382/2013”), la Resolucién N°
1.585/2013 (la “Resolucién 1.585/2013”), la Resolucion N° 29/2014 (la “Resolucién 29/2014”), la Resolucion N° 661/2014 (la “Resolucion 661/2014’?,
la Resolucion N° 1.002/2014 (la “Resolucion 1.002/2014”), la Resolucion N° 19/2015 (la “Resoluciéon 19/2015™), la Resolucion N° 86/2016 (la
“Resolucion 86/2016), la Resolucion N° 1.371/2016 (la “Resolucién 1.371/2016), la Resolucion N° 981/2017 (la “Resolucion 981/2017”), la
Resolucion N° 3.383/2017 (la “Resolucién 3.383/2017”), la Resolucion N° 3.524/2017 (la “Resolucion 3.524/2017”), la Resolucion N° 3.627/2017 (la
“Resolucion 3.627/2017”), la Resolucion N° 477/2018 (la “Resolucion 477/2018”) y disposiciones concordantes del Ministerio de Hacienda de la
Ciudad. La emisidn de los Titulos Adicionales de la Clase 23 fue autorizada por la Ley N° 5.876 de la Ciudad, promulgada por el Decreto N° 363/2017
y reglamentada por la Resolucion 477/2018 del Ministerio de Hacienda de la Ciudad, y por la Resolucion a ser dictada oportunamente por el Ministerio
de Hacienda de la Ciudad en o antes de la Fecha de Emision. colocad
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ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO
EN RELACION CON LA OFERTA DE LOS TITULOS EN LA ARGENTINA'Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversion en los Titulos, el pablico inversor debera basarse en su propio analisis
respecto de la Ciudad, de los términos y condiciones de los Titulos y de los beneficios y riesgos
involucrados. EI contenido del Prospecto adjunto y de este Suplemento de Prospecto no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico
inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, impositivos y/o de cualquier otro tipo relacionados con su inversion en los Titulos y debera
tener en cuenta que podria tener que mantener el riesgo de esta inversion por un periodo de tiempo
indefinido.

Luego de haber realizado todas las averiguaciones razonables pertinentes, la Ciudad confirma que el
Prospecto adjunto o este Suplemento de Prospecto contienen y contendran toda la informacion relativa a la
Ciudad, a la Argentina y su economia y a los Titulos que pueda ser significativa para la oferta y venta de
los Titulos, que la informacién contenida en el Prospecto adjunto o en este Suplemento de Prospecto no
conduce a error y que no hay ningun otro hecho cuya omision haga que la totalidad del Prospecto o este
Suplemento de Prospecto o cualquier informacion contenida en los mismos sea conducente a error en
aspectos significativos. Sin embargo, la informacién suministrada en el Prospecto con relacién a la
Argentina y su economia se suministra como informacion de conocimiento publico y no ha sido verificada
en forma independiente. La informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto
relativa a la Ciudad, al Programa y a los Titulos ha sido suministrada por la Ciudad, que ha autorizado la
entrega del Prospecto y este Suplemento de Prospecto en su representacion. Los Colocadores (tal como se
define mas adelante) que actlan en representacion de la Ciudad no han verificado en forma independiente
la informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto.

La Ciudad no ha autorizado a ninguna persona a que brinde informacion o realice declaraciones fuera
de las incluidas en el Prospecto o en este Suplemento de Prospecto y, por lo tanto, de brindarse o prestarse
no deberan ser consideradas como autorizadas por la Ciudad o los Colocadores. Ni el Prospecto ni este
Suplemento de Prospecto constituyen una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra en ninguna
jurisdiccién y a ninguna persona respecto de la cual sea ilicito efectuar dicha oferta o solicitud en tal
jurisdiccién. La entrega del Prospecto o este Suplemento de Prospecto bajo ninguna circunstancia creara la
presuncion de que la informacidn del presente o del Prospecto sea correcta en cualquier momento posterior
a su fecha de publicacion. El inversor en los Titulos deberd asumir que la informacion que consta en el
Prospecto y en este Suplemento de Prospecto es exacta a la fecha de la portada del presente, y no asi a
ninguna otra fecha. La situacién patrimonial, y la perspectiva de la Ciudad podrian cambiar desde esa
fecha.

La distribucion del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto y la oferta y la venta de los Titulos
en ciertas jurisdicciones fuera de la Argentina pueden encontrarse restringidas por ley; la Ciudad le
requiere que si esta en posesion del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto se informe acerca de
estas restricciones y las cumpla. La Ciudad y los Colocadores exigen que las personas que tengan acceso
al Prospecto y al presente Suplemento de Prospecto se informen sobre dichas restricciones y las
observen. Para una descripcién de ciertas restricciones a la oferta, venta y entrega de los Titulos y a la
distribucién del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto, remitirse al capitulo “Plan de
distribucion” del Prospecto. Los eventuales inversores deberan informarse acerca de los requerimientos
legales y de las consecuencias impositivas derivadas de la adquisicion, tenencia y disposicion de los
Titulos en los paises de su residencia y domicilio y de las restricciones cambiarias que pudieran
afectarlos. Ver los capitulos “Descripcion de los Titulos —Asuntos tributarios” del Prospecto y “Plan de
distribucion” y “Acontecimientos recientes” de este Suplemento de Prospecto.

La Ciudad ofrecera publicamente los Titulos en la Argentina a través de los Colocadores de acuerdo a
los términos y condiciones establecidos en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto.

C2240EPA12



TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LOS TITULOS ADICIONALES DE LA

CLASE 23

Los siguientes puntos bajo el presente capitulo “Términos y condiciones generales de los Titulos
Adicionales de la Clase 23” son un resumen de los términos y condiciones correspondientes a los Titulos
Adicionales de la Clase 23 ofrecidos a través de este Suplemento de Prospecto y deberan ser leidos junto
con el capitulo “Términos particulares de los Titulos Adicionales de la Clase 23 de este Suplemento de
Prospecto y junto con el capitulo “Descripcion de los Titulos” del Prospecto que se adjunta al presente
Suplemento de Prospecto (los que respecto de los Titulos adicionales de la Clase 23 resultan de
aplicacién en aquellas cuestiones no reguladas por el presente).

Emisor.......

Clase N°. ...

Precio de emiSion........ccccocveeveeeeevieennn,

Fecha de EMiSiON .......ccccoceveveveeveveeennn,

Fecha de vencimiento..........ccccccoevvvennn.

Moneda de

Moneda de
integracion

C2240EPA12

denominacion ...................

suscripcion e

Ciudad de Buenos Aires.

Titulos de deuda publica a una tasa variable con
vencimiento el 22 de febrero de 2028 y emitidos en forma
adicional a los Titulos Originales oportunamente ofrecidos
y vendidos como la Clase N° 23 por $ 7.063.908.125
emitidos el 22 de noviembre de 2017. En tal sentido,
excepto por la fecha de emision, la fecha de inicio del
primer periodo de devengamiento de intereses, la primera
fecha de pago de intereses y el precio de emision, una vez
emitidos, tendran los mismos términos y condiciones que
los Titulos Originales.

23. Los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran
consolidados y formaran una sola clase con los Titulos
Originales emitidos como Clase N° 23 el 22 de noviembre
de 2017 por lo que seran fungibles entre si.

32976.
ARCBAS3201J5.

V.N. $ 6.198.559.828. Consumada esta oferta el monto de
emision total de la Clase N° 23 serd de V.N. $
13.262.467.9583.

1,0055.

22 de febrero de 2018.

22 de febrero de 2028.

Pesos.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 podran ser
suscriptos e integrados total o parcialmente en Pesos y/o en
Dolares estadounidenses. A los efectos del calculo de los
montos a ser suscriptos en Dolares estadounidenses, debera
convertirse la porcion de Titulos Adicionales de la Clase 23
a ser suscriptos en dicha moneda utilizando el Tipo de
Cambio Aplicable. Las sumas correspondientes al precio de



AMOrtizacion.......ccceoevveevvveeeeeeeee e

Fungibilidad ..o,

Interés
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suscripcion deberan ser puestas a disposicion en, o antes
de, la Fecha de Emision, todo ello de acuerdo a lo
establecido en la seccién “Plan de Distribucién” del
presente Suplemento de Prospecto.

“Tipo de Cambio Aplicable” es el tipo de cambio
determinado y publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina (“BCRA”) mediante la Comunicacion
“A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en
el tiempo) previo al Gltimo dia del Periodo de Colocacion,
y que serd informado en el Aviso de Resultados.

El capital se amortizara en una Unica cuota a abonarse el 22
de febrero de 2028 (o el siguiente Dia Habil si dicha fecha
no fuera un Dia Habil).

Excepto por la Fecha de Emisién, la fecha de inicio del
primer periodo de devengamiento de intereses, la primera
fecha de pago de intereses y el Precio de Emisidn, los
Titulos Adicionales de la Clase 23 tienen los mismos
términos y condiciones que los Titulos Originales,
constituyendo una Unica clase y siendo fungibles entre si.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 en circulacion
devengaran intereses en forma trimestral sobre su capital
pendiente de pago a una tasa variable anual que sera
equivalente a la suma de (a) la Tasa Badlar Bancos
Privados mas (b) el 3,75%; estableciéndose, sin embargo,
que durante los primeros dos Periodos de Devengamiento
de Intereses desde la fecha de emision de los Titulos
Originales, la Tasa de Interés no podré ser inferior a la Tasa
de Interés Minima (como se define en “Términos
Particulares de los Titulos Adicionales de la Clase 23”), es
decir, en caso que la Tasa de Interés sea inferior a la Tasa
de Interés Minima, los intereses para los primeros dos
Periodos de Devengamiento de Intereses desde la fecha de
emision de los Titulos Originales seran devengados
conforme la Tasa de Interés Minima.

La “Tasa Badlar Bancos Privados” para cada Periodo de
Devengamiento de Intereses serd equivalente al promedio
aritmético simple de las tasas de interés para depositos a
plazo fijo en Pesos de mas de un millén de Pesos por
periodos de entre 30 y 35 dias que se publica diariamente
en el boletin estadistico del BCRA, durante el periodo que
se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses, inclusive, y
finaliza el octavo Dia Habil anterior a la finalizacion del
Periodo de Devengamiento de Intereses correspondiente,
exclusive.

En caso que el BCRA suspenda la publicacién de dicha
tasa de interés (i) se considerara la tasa sustituta de dicha
tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir
dicha tasa sustituta, se considerara como tasa
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Periodo de
Intereses...

Devengamiento de

Fechas de Pago de Intereses...............

Calificacion
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representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para
depdsitos en Pesos por un monto mayor a un millén de
Pesos para idéntico plazo por los cinco primeros bancos
privados segun el ultimo informe de depdsitos disponibles
publicados por el BCRA.

Para el célculo de los intereses, tanto compensatorios como
punitorios, se considerara un afio de 365 dias (cantidad de
dias transcurridos/365).

Significa el periodo de tres meses comprendido entre una
Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de |Intereses, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha
de Emision y la primer Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.
Respecto de la Ultima Fecha de Pago de Intereses, se
considerard Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la anteGltima Fecha de Pago de
Intereses y la fecha en que efectivamente se cancelara la
totalidad de capital e intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el Gltimo dia. Los intereses seran pagaderos
trimestralmente por periodo vencido.

Seran pagaderos en forma trimestral por periodo vencido el
22 de mayo de 2018, el 22 de agosto de 2018, el 22 de
noviembre de 2018, el 22 de febrero de 2019, el 22 de mayo
de 2019, el 22 de agosto de 2019, el 22 de noviembre de
2019, el 22 de febrero de 2020, el 22 de mayo de 2020, el 22
de agosto de 2020, el 22 de noviembre de 2020, el 22 de
febrero de 2021, el 22 de mayo de 2021, el 22 de agosto de
2021, el 22 de noviembre de 2021, el 22 de febrero de 2022,
el 22 de mayo de 2022, el 22 de agosto de 2022, el 22 de
noviembre de 2022, el 22 de febrero de 2023, el 22 de mayo
de 2023, el 22 de agosto de 2023, el 22 de noviembre de
2023, el 22 de febrero de 2024, el 22 de mayo de 2024, el 22
de agosto de 2024, el 22 de noviembre de 2024, el 22 de
febrero de 2025, el 22 de mayo de 2025, el 22 de agosto de
2025, el 22 de noviembre de 2025, el 22 de febrero de 2026,
el 22 de mayo de 2026, el 22 de agosto de 2026, el 22 de
noviembre de 2026, el 22 de febrero de 2027, el 22 de mayo
de 2027, el 22 de agosto de 2027, el 22 de noviembre de
2027 y el 22 de febrero de 2028 (o el siguiente Dia Habil si
cualquiera de dichas fechas no fuera un Dia Habil). Los
servicios de los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran
pagados por la Ciudad mediante transferencia de los
importes correspondientes a Caja de Valores para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con
derecho a cobro.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 han sido



Denominaciones minimas y montos
de SUSCHIPCION.......ccvviviieeie e

Monto minimo de negociacion.........

Rescate por motivos impositivos.........

Restricciones a la constituciéon de
garantias.........cceceveveiecviese s

Listado y negociacion ..........cc.cccevenenn.
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calificados como “AA+(arg) (Perspectiva Estable)” por Fix
y como “raAA (Estable)” por S&P. La calificacion de un
valor negociable no es una recomendacion para comprar,
vender o mantener valores negociables y podria estar
sujeta, en cualquier momento, a revision o retiro de dicha
calificacion sin previo aviso por parte de la agencia
calificadora. Los mecanismos para asignar una calificacion
que utilizan las sociedades calificadoras nacionales podran
ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por
las sociedades calificadoras de los Estados Unidos u otros
paises. Podra solicitarse a las sociedades calificadoras un
detalle del significado de las calificaciones que asigna cada
una de ellas. Ver el capitulo “Calificacién de riesgo” de
este Suplemento de Prospecto.

El valor nominal unitario de cada Titulo Adicional de la
Clase 23 serda de $1. La suscripcion de los Titulos
Adicionales de la Clase 23 se efectuara en montos minimos
de $1.000 y multiplos enteros de $1 en exceso de dicho
monto.

El monto minimo de negociacion serd de $1.000 y
maltiplos enteros de $1 en exceso de dicho monto.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 podran ser rescatados,
a criterio de la Ciudad, en su totalidad pero no en parte, previa
notificacion cursada con al menos 30 y no mas de 60 dias de
antelacion a los tenedores (notificacion que sera irrevocable),
al 100% del monto de capital pendiente de pago de los
mismos mas los intereses devengados a la fecha de rescate y
cualquier otro monto adicional pagadero al respecto a la fecha
de rescate si se dieran las condiciones estipuladas en el
capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda - Rescate por
motivos impositivos”, en el Prospecto adjunto.

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacion
la Ciudad no crearda ni permitira la existencia de:

o ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida
(conforme estos términos se definen en el capitulo
“Términos particulares de los Titulos Adicionales
de la Clase 23" de este Suplemento de
Prospecto™); y/o

o ninguna ley o regulacién ni ningin compromiso,
acuerdo, entendimiento o aceptacién por la
Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se
permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea
aplicado a un determinado compromiso u
obligacion.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 podran contar con
autorizacion de listado y/o negociacion en el BYMA, en el
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MAE o en otros mercados autorizados.

La Ciudad podra crear y emitir nuevos titulos sin el
consentimiento de los tenedores de cualquiera de los
Titulos en circulacion, asi como crear y emitir nuevos
titulos con los mismos términos y condiciones que los
Titulos en circulacidn o que sean iguales a ellos en todo
aspecto (excepto por la fecha de emisién, la fecha de inicio
del primer periodo de devengamiento de intereses, la
primera fecha de pago de intereses y el Precio de Emision).
Dichos titulos seran consolidados con los Titulos vy
formaran una clase Unica con los mismos. Ver el capitulo
“Descripcion de los Titulos de Deuda — Emisiones
adicionales ” del Prospecto adjunto.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran representados,
mediante un certificado global que serd depositado por la
Ciudad en Caja de Valores. Las transferencias se realizaran
dentro del depdsito colectivo de conformidad con las
disposiciones de la Ley N° 20.643 y sus normas
modificatorias y reglamentarias, encontrandose Caja de
Valores habilitada para cobrar los aranceles de los
depositantes que éstos podran trasladar a los tenedores. Ver
el capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda - Forma e
instrumentacién” en el Prospecto adjunto.

Los fondos de los Titulos Adicionales de la Clase 23
suscriptos e integrados en efectivo provenientes de la
colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran
utilizados para la recompra y cancelacion de los Titulos
Elegibles (segun dicho término se define méas adelante).
Los fondos provenientes de la colocacion de los Titulos
Adicionales de la Clase 23 que no sean aplicados a la
recompra y cancelacion de los Titulos Elegibles serdn
destinados exclusivamente al pago de amortizaciones de la
deuda, para lo cual se podra constituir un plazo fijo en
Ddlares estadounidenses y/o en Pesos y/u otra u otras
monedas, y/u otra inversion financiera en el Banco Ciudad
de Buenos Aires y/u otra u otras entidades financieras, todo
ello de conformidad con el articulo 2 de la Ley N° 5.876.
Ver el capitulo “Destino de los fondos” en este Suplemento
de Prospecto.

Se aplicardn los Supuestos de Incumplimiento descriptos
en el capitulo “Descripcion de los Titulos de Deuda —
Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto adjunto. A los
efectos de los Titulos Adicionales de la Clase 23, la
definicion de “Deuda Relevante” contenida en el Prospecto
debera ser reemplazada por la definicion de “Deuda
Relevante” incluida en este Suplemento de Prospecto bajo
el titulo “Restricciones a la constitucion de garantias”.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 son obligaciones
directas, incondicionales, no garantizadas y no
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subordinadas de la Ciudad que tendran igual prioridad de
pago que toda su otra deuda no garantizada y no
subordinada presente y futura pendiente de pago en
cualquier momento. Ver el capitulo “Descripcion de los
Titulos de Deuda - Orden de prelacion” del Prospecto
adjunto.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran regidos,
interpretados, cumplidos y ejecutados de conformidad con
las leyes de la Republica Argentina. Las controversias a que
pudieran dar lugar los Titulos Adicionales de la Clase 23,
serdn sometidas a la jurisdiccion de los tribunales con
competencia en lo contencioso, administrativo y tributario
del Poder Judicial de la Ciudad. Ver el capitulo “Descripcion
de los Titulos de Deuda — Ley aplicable y jurisdiccion” del
Prospecto adjunto.

Ver el capitulo “Factores de riesgo” en el Prospecto
adjunto para una descripcion de los principales riesgos
asociados a la inversion en los Titulos Adicionales de la
Clase 23.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco de Servicios
y Transacciones S.A., Balanz Capital Valores S AU. y
Banco Ciudad de Buenos Aires.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Ciudad de Buenos Aires. EI Agente de Calculo sera el
encargado de realizar todos los célculos y determinar las
sumas que se deberan pagar en cada caso, incluyendo las
sumas que corresponda pagar en cada Fecha de Pago de
Intereses, las fechas de rescate total que correspondan y las
fechas en las que se subsane cualquier incumplimiento,
pero excluyendo las sumas que se determinen mediante
acciones judiciales o de otro tipo contra la Ciudad.

MAE-Clear S.A. y/o Euroclear y/o la entidad que en el
futuro las reemplace. En caso que no fuera posible realizar
la liquidacion a través de MAE-Clear S.A. y/o Euroclear, la
liquidacion se hara a través de Caja de Valores.



TERMINOS PARTICULARES DE LOS TITULOS ADICIONALES DE LA CLASE 23
A los efectos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto:

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo, y que no sea un dia en el cual las
instituciones bancarias estén autorizadas u obligadas por ley, norma o decreto a no operar en la
Argentina.

“Fecha de Emision” significa el 22 de febrero de 2018.

“Periodo de Subasta Publica” significa el periodo en el cual los Colocadores recibiran drdenes de
compra por parte del puablico inversor en relacion con la colocacion de los Titulos Adicionales de la
Clase 23 y que concluye en la fecha de fijacion del precio de los Titulos Adicionales de la Clase 23.

Restricciones a la constitucion de garantias

Mientras que cualquier Titulo se encuentre en circulacién la Ciudad no creard ni permitira la
existencia de: (a) ninguna Garantia, salvo una Garantia Permitida, sobre la totalidad o cualquier parte de
sus activos o0 Ingresos, actuales o futuros, para garantizar cualquier Deuda Relevante, salvo que, al
mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos: (1) sean garantizadas igual
y proporcionalmente 0 gozaran de una garantia o indemnizacion en términos sustancialmente idénticos,
segun sea el caso, o (2) tuvieran el beneficio de otro derecho real de garantia, indemnizacioén u otro
acuerdo que no sea sustancialmente menos beneficioso para los tenedores de los Titulos o que fuere
aprobado por una Modificacidn de una Cuestion Reservada por los Tenedores de los Titulos (segun se
define bajo el titulo “Asambleas, enmiendas y renuncias —Quérum y Mayorias Especiales” en el capitulo
“Descripciéon de los Titulos” en el Prospecto adjunto); o (b) ninguna ley o regulacién ni ningun
compromiso, acuerdo, entendimiento o aceptacion por la Ciudad o que atafia a la Ciudad, por la cual se
permita que cualquier Ingreso, actual o futuro, sea aplicado a un determinado compromiso u obligacion,
excepto a una Garantia Permitida o a un Compromiso Existente, de o en representacion de la Ciudad, en
forma prioritaria a cualquier otro compromiso u obligacion de la Ciudad, salvo que, al mismo tiempo o
previamente, las obligaciones de la Ciudad bajo los Titulos tuvieran el beneficio de otro acuerdo que no
sea sustancialmente menos beneficioso para los Tenedores de los Titulos o que fuere aprobado por una
Modificacién de una Cuestion Reservada por Resolucién Extraordinaria de los Tenedores de los Titulos.

A los efectos de esta condicién se entendera que los términos precedentes empleados en mayuscula
tienen el siguiente significado:

“Acuerdos Fiduciarios” significa cualquier ley, regulacion, acuerdo o arreglo conforme a los cuales
la Ciudad permite al Banco Ciudad de Buenos Aires 0 a cualquier otro banco o institucion financiera a:
(i) deducir o asignar montos de los fondos de la Ciudad depositados en cualquiera de estos bancos o
instituciones financieras; o (ii) tener preferencias sobre ciertos activos o Ingresos de la Ciudad, en cada
caso, para crear o financiar fondos fiduciarios para el financiamiento de proyectos de infraestructura
llevados a cabo por, o en beneficio de, la Ciudad y que han sido considerados de alta prioridad por el
Jefe de Gobierno de la Ciudad y dispuestos en el presupuesto de la Ciudad para el periodo relevante.

“Compromiso Existente” significa: (1) la obligacién de la Ciudad establecida en la Ley N° 23.514,
y sus modificatorias, la Ley N° 3.380, y sus modificatorias y la Ley N° 4.472, y sus modificatorias, de
aplicar un porcentaje especifico de los montos recaudados para financiar la operacién, la expansién y el
desarrollo de la red de subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires; (2) la obligacion de la Ciudad
establecida en la Ordenanza N° 44.407 y sus modificatorias, de aplicar un porcentaje especifico de los
impuestos recaudados por la Ciudad a una cuenta individualizada para el pago de incentivos a los
empleados de la Ciudad y para pagar equipos de computacion; (3) el compromiso de la Ciudad de
permitir que el Gobierno Nacional retenga, de los pagos de coparticipacion de impuestos efectuados o
por efectuar a la Ciudad por el Gobierno Nacional en virtud de la Ley de Coparticipacion Federal y sus
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modificatorias, montos equivalentes a los pagos efectuados por el Gobierno Nacional en virtud de
cualquier préstamo transferido por el Gobierno Nacional a la Ciudad y originado en una Entidad Oficial
y respecto del cual la Ciudad no haya pagado al Gobierno Nacional de conformidad con sus términos; y
(4) la obligacion de la Ciudad de aplicar ciertos fondos puestos a su disposicion por el Gobierno
Nacional, independientemente de los pagos de coparticipacion federal de impuestos del Gobierno
Nacional, a determinadas causas de terceros en virtud de acuerdos entre la Ciudad y el Gobierno
Nacional por los cuales esos fondos deban ser aplicados exclusivamente o principalmente a esas causas.

“Cuestion Reservada” significa: (i) la modificacion de la(s) fecha(s) de vencimiento para el pago
del capital o cualquier cuota de interés de los Titulos; (ii) la reduccién del monto de capital de los Titulos
0 de la tasa de interés aplicable; (iii) la reduccion del monto de capital de los Titulos que resulte
pagadero en virtud de una modificacion de la fecha de vencimiento; (iv) la modificacion de la moneda
en la cual cualquier suma de dinero en relacion con los Titulos sea pagadera o el(los) lugar(es) donde
debe(n) efectuarse el(los) pago(s); (v) la reduccion del porcentaje del monto de capital de los Titulos en
circulacion de propiedad de los Tenedores cuyo voto o consentimiento fuera necesario para modificar,
reformar o complementar los términos y condiciones de los Titulos o para efectuar, cursar u otorgar una
solicitud, intimacion, autorizacidn, instruccién, notificacion, consentimiento, renuncia u otra accion; (vi)
la modificacion de la obligacion de la Ciudad de abonar montos adicionales en relacién con los Titulos
segln se establece bajo el titulo “Montos adicionales” del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto;
(vii) la modificacion de los tribunales de la jurisdiccion a la cual la se sujetd la Ciudad; y (viii) la
modificacion del orden de prelacién de los Titulos, segin lo descripto bajo el titulo “Orden de
prelacion” del Prospecto. Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Cuestiones Reservadas” y
cualquier reforma, modificacion, alteracion o renuncia en relacién con una Cuestion Reservada
constituye una “Modificacion de una Cuestion Reservada”. Podra realizarse una Modificacién de una
Cuestién Reservada, incluyendo el cambio en las condiciones de pago de los Titulos, sin el
consentimiento de un Tenedor, en tanto la mayoria agravada de Tenedores requerida (segln se establece
a continuacion) acepte la modificacion de dicha Cuestion Reservada. Cualquier modificacion de una
Cuestion Reservada en los términos de los Titulos, podra realizarse en general y podra dispensarse su
futuro cumplimiento, con el consentimiento undnime de los Tenedores de Titulos en circulacién
presentes en una asamblea cuyo quérum no debera ser menor al 75% del valor nominal de los Titulos en
circulacion ya sea para la primera o la segunda convocatoria. En el caso que se deseara realizar una
Modificacién de una Cuestidn Reservada en el contexto de una oferta simultanea de canje de Titulos por
nuevos titulos de deuda de la Ciudad o de otra persona, la Ciudad garantizara que las disposiciones
pertinentes de los Titulos afectados, segun fueran reformadas por dicha modificacion de una Cuestion
Reservada, no sean menos favorables para sus Tenedores que las disposiciones del nuevo titulo de deuda
que se ofrece en canje o, de ser mas de un titulo de deuda el que se ofrece, menos favorables que el
nuevo titulo de deuda emitido que tenga el mayor monto total de capital.

“Deuda Relevante” significa cualquier obligacion (sea actual o futura, real o contingente) de pago o
reintegro respecto de dinero tomado en préstamo o recaudado.

“Entidad Oficial” significa: (A) el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento, el Banco
Interamericano de Desarrollo y cualquier otro organismo multilateral o bilateral del cual sea miembro la
Argentina y que conceda financiamiento a la Ciudad directamente o a través del Gobierno Nacional; (B)
cualquier organismo o dependencia publica oficial de cualquier pais; y (C) cualquier agencia de crédito
de exportacion de cualquier pais.

“Garantia” significa cualquier hipoteca, cargo, prenda, gravamen, cesion fiduciaria u otra forma de
afectacién o derecho real de garantia.

“Garantia Permitida” significa: (A) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante de la
Ciudad por un monto nominal en circulacién que no supere, al tiempo de su creacion, el Limite Maximo
determinado al tiempo de la constitucién de esa Garantia menos el monto total de los Acuerdos
Fiduciarios en circulacion de conformidad con el apartado (B) mas abajo, al tiempo de la constitucion de
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dicha Garantia; (B) cualquier Acuerdo Fiduciario por un monto en circulacion que no supere, cuando se
adicione al monto en circulacion total de cualquier otro Acuerdo Fiduciario existente al tiempo en que
dicho Acuerdo Fiduciario sea celebrado, el Limite Maximo determinado al tiempo de la constitucion de
dicho Acuerdo Fiduciario menos el monto de capital total de cualquier Deuda Relevante garantizada
bajo el apartado (A) precedente, al tiempo de la celebracion de dicho Acuerdo Fiduciario; (C) cualquier
Garantia que garantice la Deuda Relevante de la Ciudad a una Entidad Oficial; (D) cualquier Garantia
sobre cualquier bien de la Ciudad para garantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida
especificamente con el fin de financiar la adquisicion del bien sujeto a esa Garantia, y estipulandose que
el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no debera superar el 80 % del valor
del bien (conforme lo determine el Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esa Garantia, y que la
Garantia debera ser constituida dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de dicha adquisicion; (E)
cualquier Garantia existente sobre cualquier bien en oportunidad de su adquisicién para garantizar
Deuda Relevante de la Ciudad, estipulandose que esa Garantia no debera haber sido constituida
previendo tal adquisicion; (F) cualquier Garantia que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de
financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicion, construccion o desarrollo de un proyecto,
estipulandose que el bien sobre el cual se conceda tal Garantia debera constar exclusivamente de los
activos y de los ingresos de ese proyecto o de la participacion en el mismo; (G) cualquier reemplazo,
renovacion, refinanciamiento o ampliacion de la Deuda Relevante garantizada por cualquier Garantia
permitida en virtud de los Apartados (C) a (E) precedentes sobre el mismo bien sujeto previamente a esa
Garantia, estipuldndose que el monto de capital de la Deuda Relevante garantizada de ese modo no
debera ser superior a su monto de capital original; y (H) cualquier Garantia sobre cualquier bien de la
Ciudad para garantizar una sentencia con respecto a Deuda Relevante de la Ciudad, siempre que la
Ciudad esté recurriendo esa sentencia de buena fe.

“Gobierno Nacional” significa el gobierno nacional de la Argentina o cualquiera de sus agencias,
fondos o entidades nacionales.

“Ingresos” significa los ingresos en efectivo de la Ciudad en concepto de impuestos aplicados por la
Ciudad, por pagos de coparticipacion federal y otras transferencias efectuadas por el Gobierno Nacional
a la Ciudad y por honorarios, concesiones, autorizaciones y otras fuentes de ingresos no tributarios.

“Limite Maximo? significa el monto que sea mayor entre (i) U$S 200.000.000 (o su equivalente en
otra moneda) y (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econémico finalizado mas
recientemente (determinado al tiempo de la constitucién de la Garantia relevante o del Acuerdo
Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histdricas.

Modificacion de la restriccion a la constitucion de garantias en caso de Calificacién de Grado
de Inversion.

Si en cualquier dia posterior a la Fecha de Emision de los Titulos: (1) dos Calificadoras de Riesgo
Internacionalmente Reconocidas asignaran internacionalmente a la Ciudad una Calificacién de Grado de
Inversion; y (2) no hubiera ocurrido y/o tenido lugar un Supuesto de Incumplimiento que se mantuviera
vigente y no hubiera sido remediado (los requisitos (1) y (2) conjuntamente, los “Requisitos para la
Modificacién™), entonces, comenzando en dicho dia y sujeto a lo establecido en el siguiente parrafo, la
definicion de Limite Maximo sera la siguiente: “significa el monto que sea mayor entre (i) U$S
600.000.000 (o su equivalente en otra moneda) y (ii) el 15% de los Ingresos totales de la Ciudad en el
ejercicio econdmico finalizado mas recientemente (determinado al tiempo de la constitucion de la
Garantia relevante o del Acuerdo Fiduciario) para el cual se disponga de cuentas histdricas”. A su vez
comenzando en dicho dia y sujeto a lo establecido en el siguiente parrafo, el item (D) de la definicion
“Garantia Permitida” significard: “(D) cualquier Garantia sobre cualquier bien de la Ciudad para
garantizar Deuda Relevante de la Ciudad asumida especificamente con el fin de financiar la adquisicion
del bien sujeto a esa Garantia, y estipulandose que el monto de capital de la Deuda Relevante
garantizada de ese modo no debera superar el 80% del valor del bien (conforme lo determine el
Ministerio de Hacienda de la Ciudad) sujeto a esa Garantia”; y el item (F) significara: “(F) cualquier
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Garantia que garantice Deuda Relevante asumida con el fin de financiar la totalidad o una parte de los
costos de adquisicion, construccion o desarrollo de un proyecto, estipulandose que el bien sobre el cual
se conceda tal Garantia debera constar de (A) exclusivamente los activos y/o ingresos de ese proyecto o
de la participacion en el mismo; o (B) los activos y/o ingresos de ese proyecto o de la participacion en el
mismo por hasta el 70% de la Garantia otorgada, pudiendo ser otorgado el 30% restante de la Garantia
sobre cualesquier otro activo y/o ingreso de la Ciudad, siempre y cuando en cada ejercicio fiscal las
Garantias otorgadas bajo este apartado (F) no excedan el 2,25% de los Ingresos totales de la Ciudad,
considerando a los efectos del calculo los Ingresos totales de la Ciudad en el ejercicio econémico
finalizado mas recientemente (determinado al tiempo de la constitucion de la Garantia relevante;

Si durante cualquier periodo posterior no se cumpliera cualquiera de los Requisitos para la
Modificacién, la obligacion de la Ciudad respecto del compromiso “Restriccion a la constitucion de
garantias” serda restablecido en su redaccion original y sera aplicable de conformidad con los términos y
condiciones de los Titulos, hasta que, y exclusivamente en el caso en que, la Ciudad posteriormente
diera cumplimiento a los Requisitos para la Modificacién, en cuyo caso se retomaré la nueva redaccion
referida en el parrafo anterior por aquel tiempo en que la Ciudad mantenga los Requisitos para la
Modificacién; estableciéndose sin embargo que no se considerara que existe ningin Supuesto de
Incumplimiento o violacion de cualquier tipo bajo los Titulos (inclusive durante el periodo en el cual se
modificé la definicion de Garantia Permitida segln lo detallado mas arriba); estableciéndose asimismo
gue la Ciudad no tendra ningun tipo de responsabilidad por cualquier tipo de accién adoptada luego que
la Ciudad hubiera cumplido los Requisitos de Modificacion y antes de cualquier restablecimiento de los
términos originales de la “Restriccion a la constitucion de garantias” como se describe anteriormente.

“Calificadoras de Riesgo Internacionalmente Reconocidas” significa Standard & Poor’s International
Ratings Ltd. o cualquier sucesor (“S&P”), o Fitch Ratings Ltd. o cualquier sucesor (“Fitch”’) o Moody’s
Investor Services, Inc. o cualquier sucesor (“Moody’s”).

“Calificacion de Grado de Inversién” significa “Baa” en el caso de Moody’s y “BBB” en el caso de
Fitch y S&P, o la calificacion que en el futuro los reguladores y los participantes del mercado consideren
como grado de inversion.

Los intereses de los Titulos Adicionales de la Clase 23.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 en circulacion devengaran intereses en forma trimestral
sobre su capital pendiente de pago a una tasa variable anual que sera equivalente a la suma de (a) la Tasa
Badlar Bancos Privados mas (b) el 3,75%; estableciéndose, sin embargo, que durante los primeros dos
Periodos de Devengamiento de Intereses desde la fecha de emisién de los Titulos Originales, la Tasa de
Interés no podra ser inferior a la Tasa de Interés Minima (segln se define mas adelante), es decir, en caso
que la Tasa de Interés sea inferior a la Tasa de Interés Minima, los intereses para los primeros dos
Periodos de Devengamiento de Intereses desde la fecha de emision de los Titulos Originales seran
devengados conforme la Tasa de Interés Minima.

La “Tasa Badlar Bancos Privados” para cada Periodo de Devengamiento de Intereses sera
equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de interés para depdsitos a plazo fijo en Pesos de
mas de un millon de Pesos por periodos de entre 30 y 35 dias que se publica diariamente en el boletin
estadistico del BCRA, durante el periodo que se inicia el octavo Dia Habil anterior al inicio de cada
Periodo de Devengamiento de Intereses, inclusive, y finaliza el octavo Dia Habil anterior a la
finalizacion del Periodo de Devengamiento de Intereses correspondiente, exclusive.

En caso que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa de interés (i) se considerara la tasa
sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, se
considerara como tasa representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en Pesos
por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo por los cinco primeros bancos privados
segun el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA.
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La “Tasa Badlar” significa el promedio aritmético simple de la Tasa Badlar para Bancos Privados
(para montos mayores a ARS 1.000.000 y plazos de 30 a 35 dias) o aquella que en el futuro la sustituya,
calculado considerando las tasas promedio publicadas diariamente por el BCRA desde los 10 dias
habiles anteriores al inicio de cada periodo de interés y hasta los 10 dias habiles anteriores al
vencimiento de cada servicio de interés.En caso que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de
interés (i) se considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir
dicha tasa sustituta, se considerara como tasa representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para
dep6sitos en Pesos por un monto mayor a un millén de Pesos para idéntico plazo por los cinco primeros
bancos privados segun el Gltimo informe disponible de depdsitos publicados por el BCRA.

La “Tasa de Interés Minima” significa la tasa fija nominal anual de 29%.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos de los Titulos Adicionales de la Clase 23 suscriptos e integrados en efectivo provenientes
de la colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran utilizados para la recompra y
cancelacion de (a) los titulos pablicos clase 4 a tasa fija, con vencimiento el 17 de mayo de 2019 y por
un valor nominal en circulacion de Dolares estadounidenses ochenta y nueve millones quinientos
noventa y siete mil (U$S 89.597.000) (los “Titulos Clase 4”): (b) los titulos publicos clase 5 a tasa fija,
con vencimiento el 20 diciembre de 2019 y por un valor nominal en circulacion de Dolares
estadounidenses veintinueve millones quinientos veintiocho mil (U$S 29.528.000) (los “Titulos Clase
5”); (¢) los titulos publicos clase 6 a tasa fija, con vencimiento el 28 de enero de 2020 y por un valor
nominal en circulacion de Ddlares estadounidenses ciento cuarenta y seis millones setecientos setenta y
un mil (U$S 146.771.000) (los “Titulos Clase 6); (d) los titulos publicos clase 16, a tasa variable, con
vencimiento el 2 de febrero de 2020 y por un valor nominal en circulacién de Pesos doscientos cincuenta
y cuatro millones trescientos veinticuatro mil novecientos sesenta ($254.324.960) (los “Titulos Clase
16™); y (e) los titulos publicos clase 18, a tasa variable, con vencimiento el 19 de mayo de 2020 y por un
valor nominal en circulacion de Pesos setecientos setenta y nueve millones quinientos mil
($779.500.000) (los “Titulos Clase 18y, conjuntamente con los Titulos Clase 4, los Titulos Clase 5, los
Titulos Clase 6 y los Titulos Clase 16 los “Titulos Elegibles). Los fondos provenientes de la colocacion
de los Titulos Adicionales de la Clase 23 que no sean aplicados a la recompra y cancelacion de los
Titulos Elegibles seran destinados exclusivamente al pago de amortizaciones de la deuda, para lo cual se
podra constituir un plazo fijo en Ddlares estadounidenses y/o en Pesos y/u otra u otras monedas, y/u otra
inversion financiera en el Banco Ciudad de Buenos Aires y/u otra u otras entidades financieras, todo ello
de conformidad con el articulo 2 de la Ley N° 5.876.
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CALIFICACION DE RIESGO

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 han sido calificados como “AA+(arg) (Perspectiva Estable)”
por Fix y como “raAA (Estable)” por S&P.

La calificacion “AA+ (arg) (Perspectiva Estable) ” de Fix implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais. La
perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover una calificacion
dentro de un periodo de uno a dos afios. Una perspectiva negativa o positiva no implica que un cambio
de calificacion sea inevitable. Del mismo modo, una calificacion con perspectiva estable puede ser
cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva 0 negativa si existen elementos que lo
justifiquen.

La calificacidon “radA (Estable)” de S&P implica implica que difiere tan solo en un pequefio grado de
las calificadas con la maxima categoria. Indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacién es muy fuerte en relacion con otros emisores en el mercado
nacional.

Las mencionadas calificaciones podran ser modificadas, suspendidas o revocadas en cualquier
momento y no representan en ningln caso una recomendacién para comprar, mantener o vender los
Titulos Adicionales de la Clase 23. Los mecanismos para asignar una calificacion que utilizan las
sociedades calificadoras nacionales podran ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por
las sociedades calificadoras de los Estados Unidos u otros paises. Podra solicitarse a las sociedades
calificadoras un detalle del significado de las calificaciones que asigna cada una de ellas.
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PLAN DE DISTRIBUCION
Introduccion

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacion a ser celebrado en o
antes del dia que corresponda al inicio del Periodo de Colocacidn (tal como se define més adelante) entre
la Ciudad y los Colocadores (tal como se lo define mas adelante) (el “Contrato de Colocacion”), los
Titulos Adicionales de la Clase 23 seran ofrecidos publicamente en la Argentina en los términos del
presente Suplemento de Prospecto. EI monto final de Titulos Adicionales de la Clase 23 colocados sera
informado a través de la publicacion de un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto
(el “Aviso de Resultados”) que se publicard por un dia en el sistema de informacion de BYMA (el
“Boletin Diario del BYMA”) y en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar) (la “Pagina Web del
MAE”), bajo la seccion “Mercado Primario”. Las actividades de formacién de mercado que pudieran
realizar los Colocadores no garantizan la liquidez de los Titulos Adicionales de la Clase 23, o el
desarrollo o continuidad de un mercado de negociacion para los Titulos Adicionales de la Clase 23. Para
mayor informacion sobre este y otros riesgos, ver el capitulo “Factores de Riesgo-Factores de Riesgo
relacionados con los Titulos” en el Prospecto.

Ni la Ciudad ni los Colocadores formulan declaracion o prediccion alguna en cuanto a la direccion o
alcance que puedan tener las operaciones descriptas precedentemente respecto del precio o rendimiento
de los Titulos Adicionales de la Clase 23. Asimismo, ni la Ciudad ni los Colocadores formulan
declaracion alguna acerca de si los Colocadores participaran de tales operaciones o si éstas, una vez
iniciadas, no seran interrumpidas sin aviso.

La Fecha de Emision de los Titulos Adicionales de la Clase 23 seré dentro de los cuatro Dias Habiles
posteriores a la finalizacion del Periodo de Colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 o0 en
aquella otra fecha que sea oportunamente informada en el Aviso de Resultados que se publicara por un
Dia Habil en el Boletin Diario del BYMA 'y en la Pagina Web del MAE.

Proceso de suscripcién y adjudicacion

La Ciudad ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., a Balanz Capital Valores S.A., a
Banco de Servicios y Transacciones S.A. y a Banco de la Ciudad de Buenos Aires como agentes
organizadores y colocadores (conjuntamente los “Colocadores” y cada uno de ellos el “Colocador”) de
los Titulos Adicionales de la Clase 23, quienes deberan realizar sus mejores esfuerzos (conforme
practicas usuales de mercado) para la colocacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 mediante su
oferta publica en la Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia (dichos
esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion”™).

La Ciudad no ha solicitado ni tiene previsto solicitar autorizacién para ofrecer publicamente los
Titulos Adicionales de la Clase 23 en ninguna otra jurisdiccidn fuera de la Argentina.

La colocacion primaria de los Titulos Adicionales de la Clase 23 se realizara mediante subasta
publica (la “Subasta Publica™), a través del modulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL del
MAE (el “Sistema SIOPEL”).

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. sera el encargado de (i) generar en el Sistema SIOPEL el
pliego de licitacion de la colocacién primaria de los Titulos Adicionales de la Clase 23y (ii) producir un
resumen con el resultado de la colocacion.

Cada Colocador sera responsable respecto de las Ordenes de Compra (seglin dicho término se define
mas adelante) por él recibidas en cuanto al control y prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en el capitulo “Regulaciones contra
el lavado de activos” del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto.

17
C2240EPA12



Las Ordenes de Compra seran Ginicamente ingresadas por los Colocadores y deberan cumplir con la
normativa de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto
y con el alcance establecido en el capitulo “Regulaciones contra el lavado de activos” del Prospecto y de
este Suplemento de Prospecto, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de
verificacion y admision de las Ordenes de Compra, especialmente en términos de riesgo de crédito y
liquidacion, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Ordenes de Compra. La Ciudad y
los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los inversores que
presenten Ordenes de Compra, siempre sobre la base de un trato igualitario entre los mismos. La Ciudad
y los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su exclusivo juicio dichas Ordenes
de Compra no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en
particular aquella referida a la prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. La
Ciudad y los Colocadores podran ver las Ordenes de Compra a medida que las mismas se vayan
ingresando en el sistema.

El resultado final de la Subasta Publica y adjudicacion sera dado a conocer el mismo dia de su
finalizacion y serd el que surja del Sistema SIOPEL. Ni la Ciudad ni los Colocadores serdn responsables
por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Para
mayor informacion respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores la lectura del “Manual
del Usuario - Colocadores” y la documentacion relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

Esfuerzos de Colocacién
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

(a) poner a disposicion de los posibles inversores en el domicilio de los Colocadores, y distribuir
copia impresa y/o electrénica de los siguientes documentos informativos: (a) el Prospecto; (b)
el Suplemento de Prospecto; (c) las calificaciones de riesgo referidas en el Suplemento de
Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcion (tal como se define mas abajo) correspondiente a los
Titulos Adicionales de la Clase 23; (e) el Aviso de Resultados; y (f) cualquier otro aviso
complementario al Suplemento de Prospecto que se publique;

(b) distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) el Suplemento de
Prospecto y el Prospecto (los “Documentos de la Oferta”) a posibles inversores (pudiendo
asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Ciudad y/o de los términos y
condiciones de los Titulos Adicionales de la Clase 23, que incluya solamente, y sea consistente
con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta y/o en las versiones preliminares
de los mismos, en su caso);

(c) realizar reuniones informativas (“road shows”) con posibles inversores, con el Gnico objeto de
presentar entre los mismos informacién contenida en los Documentos de la Oferta (y/o en las
versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Ciudad y/o a los términos y
condiciones de los Titulos Adicionales de la Clase 23;

(d) realizar reuniones personales con posibles inversores con el objeto de explicar la informacion
contenida en los Documentos de la Oferta;

(e) realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar correos electronicos
a, posibles inversores;

(f) publicar uno o mas avisos de suscripcion en uno o mas diarios de circulacion general en la
Argentina; y/u

(9) otros actos que los Colocadores estimen adecuados.
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Periodo de Colocacion

El periodo de subasta publica serd de, por lo menos, un Dia Habil y podra ser suspendido,
interrumpido, concluido anticipadamente y/o prorrogado segun determinen en conjunto la Ciudad y los
Colocadores (el “Periodo de Colocacion”).

En la oportunidad que determine la Ciudad, conjuntamente con los Colocadores, se publicard un
aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”) en el Boletin Diario del BYMA 'y en la Pagina Web del
MAE, en el cual se indicara, entre otra informacion, la fecha y hora de inicio y de finalizacion del
Periodo de Colocacion y el domicilio de los Colocadores. La fecha de publicacion del Suplemento de
Prospecto y la fecha de publicacion del Aviso de Suscripcidn podran o no coincidir.

Iniciado el Periodo de Colocacion los inversores podran presentar a los Colocadores ofertas de
suscripcion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 que constituiran ofertas irrevocables de compra (las
“Ordenes de Compra”) por alguno de los siguientes medios (los que podran variar segin la
implementacién que hayan efectuado y/o adoptado los Colocadores): (i) de forma verbal incluyendo la
utilizacion de sistemas telefonicos con registro y grabacion de llamadas que permitan identificar al
cliente; (ii) presencial en las oficinas de cualquiera de los Colocadores; y (iii) por otros medios
electronicos incluyendo la utilizacion de correo electrénico (e-mail) declarado por el cliente. Los
Colocadores estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del
cliente y de su voluntad de suscribir los Titulos Adicionales de la Clase 23 y una serie de requisitos que
aseguren a los Colocadores el cumplimiento de exigencias normativas. Estos requisitos podran variar de
acuerdo al medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las Ordenes de
Compra deberan contener el monto nominal total a suscribir, el precio aplicable solicitado (el “Precio
Solicitado”), declaracion del inversor respecto a su conocimiento total del Prospecto, del Suplemento de
Prospecto y de los restantes documentos conexos, entre otros requisitos que establezcan los Colocadores.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion requerida en el presente Suplemento de Prospecto y/o por la normativa aplicable,
respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores, sin que tal
circunstancia otorgue a los oferentes derecho a indemnizacién o compensacion alguna.

En la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacidn, se publicard el Aviso de Resultados en el
Boletin Diario del BYMA y en la Pagina Web del MAE, informando el resultado de la colocacion y
demés datos relevantes.

La Fecha de Emision sera la fecha en la cual los Titulos Adicionales de la Clase 23 deberan ser
acreditados en las cuentas en Caja de Valores indicadas por los oferentes que resulten adjudicatarios de
los Titulos Adicionales de la Clase 23, y tendrd lugar dentro del tercer Dia Habil posterior a la
finalizacion del Periodo de Colocacion o en aquella otra fecha que sea oportunamente informada
mediante el Aviso de Resultados, debiendo los oferentes de las Ordenes de Compra adjudicadas integrar
en efectivo el monto correspondiente de los Titulos Adicionales de la Clase 23 en o antes de la Fecha de
Emision.

Procedimiento de Colocacion

En la oportunidad que determinen la Ciudad y los Colocadores, comenzard el Periodo de

Colocacion, sujeto a lo informado en el Aviso de Suscripcion o en cualquier otro aviso complementario a

aquél, durante el cual los Colocadores recibiran las Ordenes de Compra que les remitan los oferentes
interesados en adquirir los Titulos Adicionales de la Clase 23.

El Periodo de Colocacion tendra un plazo de al menos un Dia Habil, el cual podra ser prorrogado,
suspendido, concluido anticipadamente o interrumpido, sujeto a lo descripto en el parrafo siguiente.
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Durante el Periodo de Colocacion, los oferentes presentaran a los Colocadores las Ordenes de Compra,
las cuales tendran caracter vinculante.

La Ciudad, de comln acuerdo con los Colocadores, podra suspender, interrumpir, concluir
anticipadamente o prorrogar, el Periodo de Colocacion.

La suspension, interrupcion, conclusién anticipada o prorroga por uno o mas Dias Habiles del
Periodo de Colocacién serd informada mediante un aviso a ser (i) presentado en el BYMA para su
publicacion en el Boletin Diario del BYMA; y (ii) publicado en la Pagina Web del MAE.

En caso de suspension, interrupcion o prérroga por uno o mas Dias Habiles, los inversores que
hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Colocacion, podran a su solo criterio y
sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacion
del nuevo Periodo de Colocacién, mediando notificacion escrita recibida por los Colocadores y la
Ciudad, con anterioridad al vencimiento de la suspension o prérroga del Periodo de Colocacion. Las
Ordenes de Compra que no hubieren sido retiradas por escrito por los oferentes, una vez vencido dicho
periodo, se consideraran ratificadas, firmes y vinculantes.

Cada oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrando los Colocadores, fecha y
hora de recepcién de la respectiva Orden de Compra. Las Ordenes de Compra deberan ser presentadas a
los Colocadores por los medios descriptos precedentemente e incluiran la siguiente informacion:

(@) nombre o denominacién del oferente;
(b) valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”);
(c) Precio Solicitado;

(d) aceptacion del oferente del procedimiento de colocacion y del mecanismo de
suscripcion y adjudicacidn descripto mas adelante;

(e) otros datos que requiera el formulario de ingreso de 6rdenes del Sistema SIOPEL; y
(F) otros datos especificos que se detallen en la Orden de Compra.

Los Colocadores podran rechazar cualquier Orden de Compra que no cumpla con la totalidad de la
informacion requerida en el presente Suplemento de Prospecto y/o con la normativa aplicable,
respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores, sin que tal
circunstancia otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacién o compensacion alguna.

Los Colocadores podran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las
Ordenes de Compra, respetandose la igualdad de trato entre los inversores. Por lo tanto, si los
Colocadores resolvieran solicitar garantias u otros recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes
de Compra presentadas por los inversores y estos Gltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los
Colocadores podrén, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no presentada y rechazarla o
utilizar mecanismos para asegurar el cumplimiento de la integracion de las Ordenes de Compra.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 adjudicados y no integrados, conforme lo dispuesto en el
presente Suplemento de Prospecto, podran, a exclusivo criterio de los Colocadores, ser integrados
y adquiridos total o parcialmente por los Colocadores, sin que sea necesario el consentimiento del
inversor de que se trate.

En caso que a més tardar en la Fecha de Emision el oferente no hubiere abonado total o parcialmente
el precio de suscripcion correspondiente al monto de los Titulos Adicionales de la Clase 23 adjudicados
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mediante la integracion de los Pesos y/o Ddlares, segun corresponda, suficientes, los derechos del
oferente a recibir los Titulos Adicionales de la Clase 23 adjudicados y que no hayan sido integrados
caducardn automaticamente. Los inversores interesados deben presentar toda la informacion y
documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los Colocadores para el cumplimiento
de las normas sobre prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, incluyendo sin
limitacién aquellas emitidas por la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), y/o el BCRA y/o la
Comision Nacional de Valores (“CNV”). Los Colocadores podran rechazar Ordenes de Compra de no
cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega
de la documentacion e informacidn que pudiera corresponder a satisfaccion de los Colocadores, dara
derecho a los Colocadores a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que tal circunstancia
otorgue al oferente involucrado, la Ciudad u otras personas, derecho a indemnizacion o compensacion
alguna. En el proceso de recepcion de las Ordenes de Compra, los Colocadores seran responsables
exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y deberan guardar las Ordenes de
Compra, por escrito, y/o por medio de grabaciones y/o cualquier respaldo informatico aplicable, asi
como también el respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante segtn el medio por el cual se hayan
recibido dichas Ordenes de Compra. CADA COLOCADOR SERA EL UNICO RESPONSABLE POR
LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL
UNICO RESPONSABLE DE DAR CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA AL
CONTROL Y PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO RESPECTO DE DICHAS ORDENES DE COMPRA Y DE REQUERIRLE A TALES
INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE ESTIME A LOS FINES
DESCRIPTOS.

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE
FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES
DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES
PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES DE COMPRA FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y
ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO,
LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA CIUDAD,
CONTRA LOS COLOCADORES.

Los Colocadores seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes de Compra —que los
oferentes hubieran cursado a través suyo- como ofertas en la rueda en que se encuentre habilitada la
Subasta Publica de los Titulos Adicionales de la Clase 23 (las “Ofertas™).

Mecanismo de Adjudicacion
Tramo Unico

La oferta constara de un tramo unico. Las Ordenes de Compra que no contengan indicacion del
Precio Solicitado podran ser rechazadas o por el contrario consideradas como si contuvieran el Precio
Aplicable fijado por la Ciudad, durante el proceso de adjudicacién, y podran ser adjudicadas por la
Ciudad a dicho Precio Aplicable.

Determinacion del Precio Aplicable; Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Colocacion, las Ofertas seran
ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL del MAE, sobre la base del Precio Solicitado. La
Ciudad, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes (pudiendo para ello contar con el
asesoramiento de los Colocadores), determinard si opta por adjudicar los Titulos Adicionales de la Clase
23 0 declarar desierta la colocacion de las mismas, conforme lo establecido més adelante, ain cuando
hayan sido presentadas Ofertas.
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En caso que la Ciudad decida adjudicar los Titulos Adicionales de la Clase 23, determinara el monto
efectivo a emitir y el Precio Aplicable para los Titulos Adicionales de la Clase 23. Dicha determinacion
ser4 realizada mediante el Sistema SIOPEL, en virtud del cual: (i) todas las Ordenes de Compra con
Precio Solicitado superior al Precio Aplicable, serdn adjudicadas al Precio Aplicable; (ii) todas las
Ordenes de Compra con Precio Solicitado igual al Precio Aplicable seran adjudicadas al Precio
Aplicable a prorrata sobre la base del monto solicitado; y (iii) todas las Ordenes de Compra con Precio
Solicitado inferior al Precio Aplicable no serdn adjudicadas. Si como resultado de los prorrateos el
monto a asignar a una Orden de Compra contuviera decimales iguales o por encima de $ 0,50, los
mismos seran ponderados hacia arriba otorgando $ 1 al valor nominal de Titulos Adicionales de la Clase
23. Si por el contrario, el valor nominal a adjudicar a una oferta contiene decimales por debajo de los $
0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de Titulos Adicionales de la
Clase 23. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto
inferior al monto minimo de suscripcidn, a esa Orden de Compra no se le asignaran Titulos Adicionales
de la Clase 23, y el monto de Titulos Adicionales de la Clase 23 no asignado a tal Orden de Compra sera
distribuido a prorrata entre las deméas Ordenes de Compra con Precio Solicitado igual al Precio
Aplicable. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran autométicamente sin efecto.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a
los inversores mediante un aviso complementario al presente, que se publicara en el Boletin Diario del
BYMAy en la Pagina Web del MAE.

La Ciudad, basandose en la opinién de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion de los
Titulos Adicionales de la Clase 23 cuando: (i) no se hubieran recibido Ordenes de Compra; (ii) el valor
nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al esperado por la Ciudad:; (iii) el
Precio Solicitado para los Titulos Adicionales de la Clase 23 fuera inferior a la esperada por la Ciudad;
(iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi como
en las condiciones generales de la Ciudad y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter
meramente enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras o de tipo de cambio en la
Republica Argentina o crediticias de la Ciudad que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la
transaccién contemplada en el presente Suplemento de Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por
dichas circunstancias la colocacién o negociacién de los Titulos Adicionales de la Clase 23; y/o (v) los
oferentes no hubieren dado cumplimiento con las normas legales sobre el control y prevencion del
lavado de dinero o las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos y la
financiacién del terrorismo emitidas por la UIF, y/o el BCRA y/o la CNV.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran los
Titulos Adicionales de la Clase 23 respecto de las cuales hubieran ofertado puesto que la adjudicacion de
las Ordenes de Compra estara sujeta a lo dispuesto precedentemente en relacion con el mecanismo de
adjudicacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23. Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo
expuesto en este capitulo, quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningln tipo para la Ciudad ni para los Colocadores, ni otorgue a sus respectivos
oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna.

Los oferentes deberdn tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion de los
Titulos Adicionales de la Clase 23, por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas
quedaran automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningin tipo para
la Ciudad, para los Colocadores, ni otorgara a los oferentes que remitieron dichas Ordenes de Compra
derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Ciudad ni los Colocadores estaran obligados a
informar de manera individual a cada uno de los oferentes que se declar6 desierta la colocacion de los
Titulos Adicionales de la Clase 23.
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Mecanismo de liquidacion. Integracion. Emision.

La liquidacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 tendra lugar en la Fecha Emision. En o
antes de la Fecha de Emision cada oferente a quien se le hubiera adjudicado Titulos Adicionales de la
Clase 23 debera integrar dichos Titulos Adicionales de la Clase 23.

La liquidacion sera efectuada a través de MAE-Clear S.A. y/o la entidad que en el futuro la
reemplace, comprometiéndose los inversores adjudicados a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en
relacion al pago del precio de suscripcion. En tal sentido, las sumas correspondientes a la integracion de
los Titulos Adicionales de la Clase 23 adjudicados deberan estar disponibles a mas tardar a las 14 horas
de la Fecha de Emisidn, en las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados que se informan en
las correspondientes Ordenes de Compra. La liquidacion podra ser, a opcion de los inversores
adjudicados, en Pesos y/o total o parcialmente una cantidad de Délares convertidos al Tipo de Cambio
Aplicable para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado. En la Fecha de Emisién, una vez
efectuada la integracion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 por parte de los inversores (la cual
debe ser libre de pago), los mismos seran transferidos al Agente de Liquidacién, quien luego los
transferira a las cuentas depositante y comitente de titularidad de los inversores adjudicados indicadas en
sus respectivas Ordenes de Compra, respecto de los inversores que hubieren sido adjudicados. En caso
gue no fuera posible realizar la liquidacion a través de MAE-Clear S.A, la liquidacion se hara a través de
Caja de Valores.

En caso que las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de
Emision, los Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la Ciudad (que podran
incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores del derecho de suscribir los Titulos
Adicionales de la Clase 23 en cuestion y su consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decisién de proceder a la cancelacién), sin
perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Ciudad y/o a los Colocadores,
y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Ciudad y/o a los Colocadores y.

Los Titulos Adicionales de la Clase 23 seran emitidos en forma de certificado global permanente, el
gue sera depositado en el sistema de deposito colectivo que administra la Caja de Valores reemplazando
al certificado global de los Titulos Originales depositado el 22 de noviembre de 2017.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de los Titulos Adicionales de la Clase 23

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion y garantia por parte del
oferente en cuestion a la Ciudad, a los Colocadores, de que:

(a) esta en posicion de asumir los riesgos econdémicos de la inversion en los Titulos Adicionales
de la Clase 23;

(b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en,
el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible
relacionado con la emisién de los Titulos Adicionales de la Clase 23 y ha analizado las
operaciones, la situacion y las perspectivas de la Ciudad, todo ello en la medida necesaria
para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de comprar los Titulos
Adicionales de la Clase 23, y al decidir presentar la Orden de Compra en cuestion se ha
basado solamente en su propia revision y analisis;

(c) no ha recibido ninglin tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo por parte de la Ciudad, de los Colocadores, y/o de cualquiera de
sus respectivos funcionarios, empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o en el caso de
los Colocadores de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o
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sujetas a control comun, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni de sus
respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes);

(d) no ha recibido de la Ciudad, de los Colocadores informacion o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el
Prospecto, este Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con
la emision de los Titulos Adicionales de la Clase 23;

(e) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este
capitulo “Plan de Distribucién”;

(F) entiende que ni la Ciudad ni los Colocadores garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto en el apartado “Determinacion del Precio Aplicable;
Adjudicacion” de este capitulo “Plan de Distribucion”: (i) se les adjudicaran Titulos
Adicionales de la Clase 23; ni que (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de Titulos
Adicionales de la Clase 23 solicitado en la Orden de Compra; ni que (iii) se les adjudicaran
los Titulos Adicionales de la Clase 23 al Precio Solicitado;

(g) conoce y acepta que la Ciudad y los Colocadores tendran derecho a rechazar cualquier
Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Plan de
Distribucion”;

(h) acepta que la Ciudad (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores)
podréa declarar desierta la colocacion con respecto a los Titulos Adicionales de la Clase 23
en los casos detallados en este capitulo “Plan de Distribucion”;

(i) se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que
figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso
b) del Decreto N° 589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en dichos dominios, jurisdicciones, territorios 0 Estados asociados a efectos de
realizar la suscripcion de los Titulos Adicionales de la Clase 23;

(J) los fondos y valores que correspondan a la integracién de los Titulos Adicionales de la
Clase 23 son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad;

(k) toda la informacion consignada en la Orden de Compra y para los registros de los
Colocadores es exacta y verdadera;

(I) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias que
regulan el lavado de activos y la prevencién del financiamiento del terrorismo, incluyendo
sin limitacion las normas emitidas por la UIF y/o el BCRA y/o la CNV,;

(m) conoce y acepta que los Titulos Adicionales de la Clase 23 no integradas podran ser
canceladas el mismo dia de la Fecha de Emision; y

(n) acepta que la acreditacion de los Titulos Adicionales de la Clase 23 sera efectuada en la
cuenta depositante y comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra.

LA CIUDAD Y LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR Y
TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ADJUDICADAS QUE
LOS INVERSORES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE LOS COLOCADORES SI NO
HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME CON EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO O
SI LOS INVERSORES HUBIESEN INCUMPLIDO CON LAS DECLARACIONES
PRECEDENTES O CON LA NORMATIVAAPLICABLE. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS

24
C2240EPA12



NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA CIUDAD, CONTRA LOS
COLOCADORES.

Inexistencia de mercado para los Titulos.

Los Titulos no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores no pueden brindar
garantias acerca de la liquidez de los Titulos ni de la existencia de un mercado secundario en relacién a
ellas. Véase el capitulo “Factores de Riesgo-Factores de Riesgo relacionados con los Titulos” del
Prospecto.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Emision y recompra de titulos de deuda publica bajo el Programa de Financiamiento en el Mercado
Local

El 22 de noviembre de 2017 la Ciudad emitié la Clase N° 23 de titulos de deuda publica bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local por un monto total de capital de $ 7.063.908.125, una
tasa de interés nominal anual de Tasa Badlar Banco Privado + 3,75%, amortizados en un pago a
efectuarse el 22 de febrero de 2028, fecha en la que tendra lugar su vencimiento. El 24 de noviembre de
2017, con fondos provenientes de la emision, la Ciudad efectu6 la recompra parcial de la Clase N° 3 por
U$S 68.266.000, la Clase N° 4 por U$S 237.495.000, la Clase N° 5 por U$S 83.701.000, la Clase N° 14
por $ 86.000.000, la Clase N° 15 por $ 153.086.480, la Clase N° 16 por 693.675.040, la Clase N° 18 por
$ 926.000.019 y la Clase N° 19 por 1.221.561.000 de los titulos de deuda publica emitidos bajo el
Programa de Financiamiento en el Mercado Local.

Reformas legislativas

E1 29 de diciembre de 2017, se public6 en el Boletin Oficial la Ley N° 27.430 de reforma en
materia tributaria (la “Reforma Tributaria”). Las principales reformas a la ley de impuesto a las
ganancias incluyen, entre otras: (i) las ganancias derivadas de rendimientos por la colocacion de capital
y/o por la enajenacion de ciertos valores (incluyendo los provenientes de titulos publicos (como los
Titulos Adicionales de la Clase 23) u obligaciones negociables, entre otros activos), obtenidas por
personas humanas y sucesiones indivisas que sean residentes argentinos estaran sujetos al impuesto a las
ganancias a una tasa de (a) 5% en el caso de los valores denominados en Pesos y sin clausula de ajuste;
en éste caso, el Poder Ejecutivo podrad incrementar la alicuota, no pudiendo exceder la indicada mas
adelante en (b) siempre que medien informes técnicos fundados, basados en variables econémicas, que
asi lo justifiquen; y (b) 15% para los valores denominados en moneda extranjera o en Pesos con clausula
de ajuste; (ii) los sujetos beneficiarios del exterior preservaran la exencién del impuesto a las ganancias
aplicable a intereses y resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta o disposicién de
obligaciones negociables a que se refiere el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables
siempre que dichos beneficiarios no residan en, y los fondos invertidos no provengan de, jurisdicciones
no cooperantes; (iii) cuando se enajenen titulos publicos, entre otros, el costo a imputar sera igual al
valor impositivo que se les hubiere asignado en el inventario inicial correspondiente al ejercicio en que
se realice la enajenacion. Si se tratara de adquisiciones efectuadas en el ejercicio, el costo computable
sera el precio de compra. En su caso, se considerara sin admitir prueba en contrario que los bienes
enajenados corresponden a las adquisiciones mas antiguas de su misma especie y calidad; (iv) la
ganancia neta de fuente argentina de las personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados
provenientes de operaciones de enajenacion de acciones, valores representativos, titulos, bonos y demas
valores, entre otros, estaran sujetos al impuesto a las ganancias a una tasa de: (a) 5% en caso de titulos
publicos, obligaciones negociables, entre otros, asi como cualquier otra clase de titulo o bono y demés
valores, en moneda nacional sin clausula de ajuste; el Poder Ejecutivo nacional podra incrementar dicha
alicuota, no pudiendo exceder la indicada méas adelante en (b), siempre que medien informes técnicos
fundados, basados en variables econémicas, que asi lo justifiquen; y (b) 15% en caso de titulos publicos,
obligaciones negociables, entre otros, asi como cualquier otra clase de titulo o bono y demas valores, en
todos los casos en moneda nacional con clausula de ajuste 0 en moneda extranjera.

Adicionalmente, durante noviembre de 2017, el gobierno presentd al Congreso un proyecto de
ley sobre una serie de modificaciones a la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Fondos Comunes de
Inversion N° 24.083 y la Ley de Obligaciones Negociables, entre otras. El proyecto también prevé la
modificacion de ciertas disposiciones fiscales, regulaciones relacionadas con derivados y la promocion
de un programa de inclusidn financiera. El 22 de noviembre de 2017 este proyecto obtuvo media sancién
de la Camara de Diputados y fue elevado a la Cdmara de Senadores para su sancién. Sin embargo, no
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hubo acuerdo en la Comisién de Economia Nacional e Inversion de dicha camara y su resolucion no fué
tratada en sesiones extraordinarias. Asimismo, el gobierno anuncié una reforma laboral que fue enviada
al Congreso para su debate. ElI 29 de noviembre de 2017 la reforma fue aprobada por el Senado y
enviada a la Cémara de Diputados para su aprobacion. El proyecto de ley pretende mejorar la
competitividad y la eficiencia de los diferentes sectores productivos, aumentar la generacion de empleo,
atraer inversiones y reducir los costos laborales.

Control de cambios

El 1° de noviembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 893/2017 que
derog6 parcialmente los Decretos N° 2.581/1964, N° 1.555/1986 y N° 1.638/2001, eliminando asi la
obligacién de los residentes argentinos de transferir a Argentina y luego vender en el Mercado
Cambiario los fondos provenientes de sus exportaciones de bienes dentro del plazo aplicable.
Posteriormente y de conformidad con el Decreto N° 893/2017, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A”
6363 del 10 de noviembre de 2017 eliminando asi la totalidad de las disposiciones relacionadas con la
transferencia y venta de fondos provenientes de exportaciones de bienes en el Mercado Cambiario
aplicables a residentes argentinos.

El 28 de diciembre de 2017, en virtud de la Comunicacion “A” 6401 del BCRA, se
reemplazaron los regimenes de informacion establecidos por la Comunicaciones “A” 3602 del BCRA 'y
la Comunicacion “A” 4237 del BCRA con un nuevo régimen unificado para la informacion al 31 de
diciembre de 2017. El régimen de informacion unificado incluye una declaracion anual, cuya
presentacion sera obligatoria para toda persona cuyo flujo total de fondos o saldo de activos y pasivos
ascienda a U$S 1 millén o més durante el afio calendario anterior. Quienes estan sujetos a la mencionada
obligacién de informacion debera declarar los siguientes pasivos: (i) acciones y participaciones de
capital; (ii) instrumentos de deuda no negociables; (iii) instrumentos de deuda negociables; (iv)
derivados financieros y (V) estructuras y terrenos.
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INFORMACION DISPONIBLE

El Programa fue creado en virtud de la Ley N° 4.315 (con las modificaciones introducidas por la Ley
N° 4.382, la Ley N° 4.431, la Ley N° 4.472, la Ley N° 4.810, la Ley N° 4.885, la Ley N° 4.949, la Ley N°
5.491, la Ley N° 5.496, la Ley N° 5541, la Ley N° 5.725, la Ley N° 5.727 y la Ley N° 5.876 de la
Ciudad) y organizado por la Resolucién 1.518/2012, la Resolucion 1.712/2012, la Resolucion 181/2013,
la Resolucion 382/2013, la Resolucion 1.585/2013, la Resolucion 29/2014, la Resolucion 661/2014, la
Resolucién 1.002/2014, la Resolucién 19/2015, la Resolucién 86/2016, la Resolucién 1.371/2016, la
Resolucién 981/2017, la Resolucion 3.383/2017, la Resolucién 3.524/2017, la Resolucion 3.627/2017 y
la Resolucién 477/2018 y disposiciones concordantes del Ministerio de Hacienda de la Ciudad. La
emisién de los Titulos Adicionales de la Clase 23 fue autorizada por la Ley N° 5.876 de la Ciudad,
promulgadas por el Decreto N° 363/2017 y reglamentada por la Resoluciéon 477/2018 y por la
Resolucion a ser dictada oportunamente por el Ministerio de Hacienda de la Ciudad en o antes de la
Fecha de Emision.

Se pueden obtener copias del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto relacionado con los
Titulos Adicionales de la Clase 23 en las oficinas de la Ciudad, en las oficinas de los Colocadores, en la
hemeroteca de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la Pagina Web del MAE, segln corresponda.
Se podran obtener copias del Gltimo presupuesto de la Ciudad y de sus ultimos ingresos y gastos
histéricos disponibles publicados (cada uno de los cuales se espera sea preparado y puesto a disposicion
del pablico en forma anual) en el sitio web www.buenosaires.gob.ar del Gobierno de la Ciudad.

La Ciudad ha solicitado el listado de los Titulos Adicionales de la Clase 23 en el BYMA, y su
admision para la negociacion en el MAE. La Ciudad podré solicitar que los Titulos Adicionales de la
Clase 23 sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream.

Excepto como es divulgado en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto adjunto, la Ciudad no
estd involucrada en ningun litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que son
sustanciales en el contexto de esta oferta, ni, hasta donde es de conocimiento de la Ciudad ninguno de
tales litigios o procedimientos arbitrales esta pendiente o es inminente.

ASESORES LEGALES

El asesor legal externo de la Ciudad es Mufioz de Toro Abogados, con domicilio en Cerrito 1130,
piso 7, CL010AAX Buenos Aires, Argentina. El asesor legal de los Colocadores es Bruchou, Fernandez
Madero & Lombardi, con domicilio en Ing. Butty, piso 12, C1001AFA Buenos Aires, Argentina.
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SEDE DE LA CIUDAD

Ciudad de Buenos Aires
Avenida de Mayo 525, Piso 3°
C1084AAA — Buenos Aires

Argentina
COLOCADORES
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 407 Av. Corrientes 1174, Piso 3
C1038AAI — Buenos Aires C1043AAY — Buenos Aires
Argentina Argentina
Balanz Capital Valores S.A.U. Banco Ciudad de Buenos Aires
Av. Corrientes 316, Piso 3 Sarmiento 630, Piso 9°
C1043AAQ — Buenos Aires C1041AAN — Buenos Aires
Argentina Argentina

ASESORES LEGALES DE LA CIUDAD
sobre las leyes de la Argentina

Mufioz de Toro Abogados
Cerrito 1130, Piso 7°
C1010AAX - Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS COLOCADORES

sobre las leyes de la Argentina
Bruchou, Fernadndez Madero & Lombardi
Ing. Enrique Butty, Piso 12°
C1001AFA — Buenos Aires
Argentina
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